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 گذاری مشترک بورسیران :سرمایه. معرفی صندوق 1

 

 گذاری مشترک بورسیرانصندوق سرمایه
 اندازه کوچک -سرمایه باز نوع صندوق

 27/44/1388 تاریخ آغاز فعالیت

 به نمایندگی آقای محمد رضا امیری شرکت کارگزاری بورسیران مدیر صندوق

 مؤسسه حسابرسی شراکت متولی صندوق

 گذاری صنایع ایرانکارگزاری بورسیران و شرکت سرمایهشرکت  ضامن نقد شوندگی

 ندارد ضامن سود آوری

 زاده خیاویآقای آرش آقا قلی گذاریمدیر سرمایه

 آقای فرهنگ قراگوزلو گذاریمشاور سرمایه

 همکاران رهیافت و و خدمات مدیریت موسسه حسابرسی حسابرس

 www.bifund.ir سایت صندوق

در اندازه کوچک  (Open-end Mutual Fundمشترک بورسیران که صندوقی با سرمایه باز ) گذاریصندوق سرمایه

نزد  21/42/1812در تاریخ اوراق بهادار  و نزد سازمان بورس 14211تحت شماره  22/40/1811در تاریخ شود، محسوب می

 ذارانگآوری سرمایه از سرمایهمعین صندوق، جهدف از تشکیل ااداره ثبت شرکتها و موسسات غیر تجاری به ثبت رسیده است. 

با توجه به پذیرش ریسک مورد قبول، تلاش می شود بیشترین  .و مدیریت این سبد است ی مالیهاتشکیل سبدی از دارایی و

  بازدهی ممکن نصیب سرمایه گذاران گردد. برای نیل به این هدف، صندوق در بخشهای ذیل سرمایه گذاری می نماید:

 و بازار اول فرابورسسهام پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  .1

 فرابورس اول بازار و حق تقدم خرید سهام پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران .2

 و سایر اوراق بهادار اوراق بهادار رهنی ، اوراق صکوک واوراق مشارکت .8

اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی  گواهی های سپرده منتشره توسط بانک ها یا موسسات مالی .0

 ایران

 رانیا یاسلام یجمهورهر نوع سپرده گذاری نزد بانک ها و موسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی  .5

 سال است. مرکز اصلی 8( اساسنامه، از تاریخ ثبت نزد مرجع ثبت شرکتها به مدت 5ندوق به موجب ماده )ص مدت فعالیت

 صندوق در تهران واقع شده و صندوق دارای یک شعبه است.

تر از بازدهی متوسط بورس اوراق بهادار تهران گذاری مشترک بورسیران برای دستیابی به بازدهی بیشصندوق سرمایه 

. معیار محاسبۀ نرخ متوسط بازدهی بورس تهران است (TEDPIX)طراحی شده است. تغییرات شاخص قیمت و بازده نقدی 

گذاری در این صندوق همراه با ریسک باشد اما سرمایهکل بازار  کند عملکرد صندوق بهتر از شاخصمدیریت صندوق تلاش می

، گذاری خودار در موقع ابطال واحدهای سرمایهگذهای صندوق، سرمایهاست و احتمال دارد در اثر کاهش خالص ارزش دارایی
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ی گذارهای سرمایهدریافت کند. از جمله ریسک ،پرداخته است خود گذاریواحدهای سرمایهخرید برای  وجهی کهمبلغی کمتر از 

، ریسک نکول اوراق مشارکت و ریسک نوسان بازده بدون ریسک های صندوقتوان به ریسک کاهش ارزش داراییدر صندوق می

گذاری انفرادی است که از جمله ی نسبت به سرمایههایگذاری دارای مزیتهای سرمایهگذاری در صندوقاشاره نمود. البته سرمایه

 نمود: موارد ذیل اشارهتوان به آنها می

هزینه بکارگیری نیروهای متخصص، گردآوری و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد بهینه اوراق بهادار بین همۀ  

 یابد. گذار کاهش میشود و سرانۀ هزینۀ هر سرمایهگذاران تقسیم میسرمایه

ر پن اوراق بهاداگذاران، کلیه حقوق اجرایی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام و کوجانب سرمایه صندوق از 

 دهد و در نتیجه سرانه هزینه هر سرمایه گذار برای انجام سرمایه گذاری کاهش می یابد.را انجام می

 یابد. گذاری کاهش میریسک سرمایهها فراهم شده و در نتیجه تر داراییامکان سرمایه گذاری مناسب و متنوع 

اوراق بهادار بر صندوق به منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و  نظارت سازمان بورس وقابل ذکر است که 

 ، کامل و صحیح بودناتی بوده و به منزله تایید مزایا، تضمین سودآوریاوراق بهادار و شفافیت اطلاع مصوبات سازمان بورس و

 باشد. گذاری در صندوق نمین بورس و اوراق بهادار به سرمایهاطلاعات مندرج در امیدنامه یا توصیه و سفارش سازما

 گذاری صندوق : . واحدهای سرمایه2

گذاری ممتاز که تعداد آنها شوند. واحدهای سرمایهتقسیم میدو نوع عادی و ممتاز  بهگذاری صندوق واحدهای سرمایه

نویسی اولیه توسط موسس یا موسسان صندوق خریداری شده است. این نوع واحدهای است قبل از شروع دوره پذیرهواحد  1،444

 اشند:ببه شرح ذیل می ترکیب دارندگان واحدهای ممتاز صندوقگذاری غیر قابل ابطال ولی قابل انتقال به غیر هستند. سرمایه

 درصد واحدهای تحت تملک ممتاز تحت تملک تعداد واحدهای نام دارندگان واحدهای ممتاز ردیف

 %12 124 کارگزاری بورسیران شرکت 1

 %11 114 گذاری صنایع ایرانشرکت سرمایه 2

 %11 114 گذاری ارزش پژوهشرکت سرمایه 3

 %11 114 پرویز عقیلی کرمانیآقای  4

 %11 114 علی جهان خانیآقای  5

 %11 114 رضا سلطانزادهآقای   6

 %11 114 محمد رضا امیریآقای  7

 %11 114 سید ابوالقاسم هاشمیآقای  8

 %11 114 فرهنگ قراگوزلوآقای  9

 %144 1,444 جمع
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نویسی اولیه یا پس از تشکیل صندوق صادر  می شود. این نوع واحدهای در طول دورۀ پذیرهگذاری عادی واحدهای سرمایه

تعداد کل  81/46/1818منتهی به  ماه 6مالی  به غیر می باشند. در پایان دورهگذاری قابل ابطال ولی غیرقابل انتقال سرمایه

نفر است. قابل ذکر است  841 گذاری برابر با حدهای سرمایهواحد و تعداد دارندگان وا 11،221گذاری برابر با واحدهای سرمایه

 درصد از سرمایه 12باشد و شخص حقیقی می 844شخص حقوقی و  1گذاری متشکل از ترکیب دارندگان واحدهای سرمایه

 توسط اشخاص حقیقی تامین شده است. )از لحاظ مبلغی( صندوق 

 ریال و  13,924,978  مورد گزارش به ترتیب برابر با دوره مالیگذاری در انتهای هر واحد سرمایه ابطالو  صدورنرخ 

واحد  93,953مورد گزارش از تعداد  دوره مالیگذاری صندوق در طی تعداد واحدهای سرمایهریال می باشد.  13,695,644

گذاری سرمایه گذاری صندوقعداد واحدهای سرمایهتغییرات تزیر روند یافته است. در نمودار  کاهش واحد 91,721به تعداد 

سقف واحدهای قابل صدور برای داده شده است.  نمایش 31/46/1393 منتهی به ماه 6 دوره مالیمشترک بورسیران در طی 

 واحد می باشد. 144,444صندوق 

 

 های صندوق :. خالص ارزش روز دارایی3

های صندوق در پایان هر روز برابر با مجموع وجوه نقد صندوق، قیمت فروش اوراق بهادار صندوق، ارزش روز دارایی ارزش

مت های صندوق به قیهای بانکی و سهام( و ارزش سایر داراییروز مطالبات صندوق )نظیر سود تحقق یافته دریافت نشده سپرده

 بازار در پایان همان روز است. 

89,000

90,000

91,000

92,000

93,000

94,000

95,000

96,000

1
3
9

3
/0

1
/0

1

1
3
9

3
/0

1
/0

7

1
3
9

3
/0

1
/1

3

1
3
9

3
/0

1
/1

9

1
3
9

3
/0

1
/2

5

1
3
9

3
/0

1
/3

1

1
3
9

3
/0

2
/0

6

1
3
9

3
/0

2
/1

2

1
3
9

3
/0

2
/1

8

1
3
9

3
/0

2
/2

4

1
3
9

3
/0

2
/3

0

1
3
9

3
/0

3
/0

5

1
3
9

3
/0

3
/1

1

1
3
9

3
/0

3
/1

7

1
3
9

3
/0

3
/2

3

1
3
9

3
/0

3
/2

9

1
3
9

3
/0

4
/0

4

1
3
9

3
/0

4
/1

0

1
3
9

3
/0

4
/1

6

1
3
9

3
/0

4
/2

2

1
3
9

3
/0

4
/2

8

1
3
9

3
/0

5
/0

3

1
3
9

3
/0

5
/0

9

1
3
9

3
/0

5
/1

5

1
3
9

3
/0

5
/2

1

1
3
9

3
/0

5
/2

7

1
3
9

3
/0

6
/0

2

1
3
9

3
/0

6
/0

8

1
3
9

3
/0

6
/1

4

1
3
9

3
/0

6
/2

0

1
3
9

3
/0

6
/2

6
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 ریال در ابتدای دورهمیلیون  1,357,445مبلغ های صندوق در دوره مالی مورد گزارش از روز داراییخالص ارزش 

روند تغییرات خالص . یافته است کاهش (81/46/1818) ریال در انتهای دوره میلیون 1,256,174 مبلغبه  (41/41/1818)

 صندوق در نمودار زیر ارائه شده است:های ارزش روز دارایی

 

 : (NAV) های هر واحدخالص ارزش دارایی. 4

های صندوق در پایان آن روز گذاری در پایان هر روز برابر است با ارزش روز داراییهر واحد سرمایه هایداراییخالص ارزش 

خالص . روزگذاران در پایان همان گذاری نزد سرمایههای صندوق در پایان آن روز تقسیم بر تعداد واحدهای سرمایهمنهای بدهی

ریال و  14,447,746 به ترتیب برابر با 81/46/1818منتهی به  ماه 6 دوره مالیهای هر واحد در ابتدا و انتهای ارزش دارایی

 ر نمودار زیر نمایش داده شده است:های هر واحد دروند تغییرات خالص ارزش دارایی. می باشدریال  13,695,644
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 بورسیران مشترکگذاری گزارش عملکرد صندوق سرمایه

 بورسیران

6 

 

گیری توان نتیجهشود میمحاسبه می NAVگذاری مشترک بر اساس تغییرات در های سرمایهاینکه بازده صندوقتوجه ب با

های مدیریت )هزینه مدیر، ضامن و سایر هزینه تمام هزینه های صندوقمدیریت توانسته پس از کسر  ماه 6دوره طی  درنمود 

تر گذاری مشترک بورسیران برای دستیابی به بازدهی بیشصندوق سرمایه محقق سازد. - %5221بازدهی در حدود صندوق( 

معیار محاسبۀ  (TEDPIX)از بازدهی متوسط بورس اوراق بهادار تهران طراحی شده است. تغییرات شاخص قیمت و بازده نقدی 

رنظر گرفتن بازده سود و د 1811توجه به تغییر روش محاسبه شاخص کل در سال متوسط بازدهی بورس تهران است. با نرخ 

بازدهی شاخص کل بورس اوراق بهادار مقایسه نماییم. در جدول بعدی توانیم بازده صندوق را با محاسبات آن، می  نقدی در

بازده شاخص  دوره مذکورکنیم در اطلاعات مرتبط با بازده شاخص کل و بازده صندوق ارائه شده است. همانطور که مشاهده می

 بیشتر %4247گذاری مشترک بورسیران حدود بازدهی صندوق سرمایهدر نتیجه مقدار . بوده است - %9228ا کل برابر ب

 مورد یمال دوره در است توانسته بورسیران یگذارهیسرما صندوق و استاز بازده شاخص کل بازار بورس و اوراق بهادار بوده 

 .ابدی دست خود سیتاس هیاول هدف به گزارش

  مالی گذشته عملکرد صندوق در طی چهار سال  ایجدول مقایسه

سال مالی  

منتهی به 

26/40/1811 

سال مالی 

منتهی به 

26/40/1814 

سال مالی 

منتهی به 

26/40/1811 

مالی سال 

منتهی به 

26/40/1812 

روزه 8ماه و 14دوره 

منتهی به 

21/12/1812 

ماه  6دوره 

منتهی به 

81/46/1818 

 %1121- %10168 %112155 %8188 %6111 %64 مقدار بازده شاخص کل

 %5221- %88227 %198264 %3322 %7123 %66 مقدار بازده صندوق

 %22،60 %21 %11181 %2218 %12 %56125 همبستگی بازده ها
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مقایسه روند تغییرات خالص ارزش دارایی های هر واحد و شاخص قیمت و بازده نقدی از

1393/46/31لغایت 1393/41/41تاریخ 

NAV شاخص قیمت و بازده نقدی



  
   

 

 بورسیران مشترکگذاری گزارش عملکرد صندوق سرمایه

 بورسیران

2 

 گذاری مشترک بورسیران با بازده شاخص کل دو نکته قابل ذکر است : در خصوص مقایسه بازده صندوق سرمایه

در بازده شاخص کل بورس اوراق بهادار هیچ گونه هزینه مدیریتی وجود ندارد در صورتیکه بازده صندوق پس از کسر  

 شود. های مدیریت صندوق محاسبه میکلیه هزینه

ها پس از برگزاری مجمع عادی سالیانه و در هنگام بازگشایی نمادها در محاسبه شاخص کل بازار سود نقدی شرکت 

 شود. ارزش فعلی سود تحقق یافته دریافت نشده سهام درنظر گرفته می، NAVشود اما در محاسبه شناسایی می

مقایسه صحیح این دو نرخ بازده باید موارد فوق درنظر گرفته شوند. برای حل این مساله می توان دو روش در نتیجه برای 

باشد و با فرض می (%2125معادل ماه 6) سالیانه %525های مدیریت صندوق اتخاذ نمود. در روش اول با توجه به اینکه هزینه

توان می هماه 6شاخص در یک بازه  %18256- معادل سالیانه و رشد ماهه 6 و دوره وصول %15نسبت سود تقسیمی به قیمت 

 %6243حدود گذاری مشترک بورسیران متورم شده است. در نتیجه بازده صندوق سرمایه %1120–گیری نمود که شاخص نتیجه

به عنوان  شاخصیهای صندوقتوان از بازده بوده است. در روش دوم می بیشتر از بازده شاخص کل بورس اوراق بهادار

 در بخش بعدی توجیه و انجام شده است.  جایگزینی برای بازده شاخص کل بازار بورس و اوراق بهادار استفاده نمود. این مقایسه

 

2 ∗ (−1.21%) = −11.56% 

−11.56%

1 − (
4.15

2
)

− (−11.56%) =  متورم بودن یکساله معادل شاخص 1.51%−

(
−1.51%

2
) + 2.25% + (−5.21% + 1.21%) = 6.48% 

 

 ها :صندوق بورسیران با سایر صندوق ماه 6. مقایسه بازدهی 5

ها عبارتند از بازده شاخص کل  معیارشود. این ارزیابی می معیاردر مقایسه با دو گذاری در سهام های سرمایهعملکرد صندوق

مالی مورد گزارش. در این بخش به مقایسه بازدهی  دورهگذاری مشابه در طی سرمایه هایبورس اوراق بهادار و بازده سایر صندوق

سهام و  گذاری مشترکسرمایه  صندوق 11، 81/46/1818در تاریخ پردازیم. دوم می معیارگذاری بورسیران با ایهصندوق سرم

های بزرگ ام با اندازهگذاری در سههای سرمایهاند. از این میان، صندوقحال فعالیت در بازار بورس و اوراق بهادار بوده در مختلط

 اند، جهت مقایسه انتخاب شدندفعالیت داشته 81/46/1818منتهی به ماه  6 یمالو کوچک و دارای استراتژی فعال که در دوره 

به مختلط بعضی صندوقهای سهام با اندازه کوچک و بزرگ وجه به عملکرد صندوقهای مختلط و استراتژی شدر این گزارش با ت

گذاری شاخصی کارآفرین نیز با وجود ها، صندوق سرمایه. علاوه بر این صندوقنیز در مقایسه گنجانده شده استعملکرد آنها 

های است درنظر گرفته شد. علت این امر این است که پورتفوی صندوق (Passive strategy)غیر فعال  اینکه دارای استراتژی



  
   

 

 بورسیران مشترکگذاری گزارش عملکرد صندوق سرمایه

 بورسیران

1 

ساس ها بر اها مشابه سایر صندوقباشد اما محاسبه بازده این صندوقمیشاخصی مشابه پورتفوی شاخص کل بورس اوراق بهادار 

NAV تر از بازده شاخص کل بورس و اوراق بهادار ارائه های شاخصی تصویری واقع بینانهگیرد در نتیجه بازده صندوقصورت می

 گذاریگذاری مشترک قابلیت مقایسه با بازدهی صندوق سرمایهصندوق سرمایه 11 با درنظر گرفتن موارد فوق بازدهیکنند. می

کنیم مشاهده می 81/46/1818منتهی به  ماه 6 دوره مالیها در طی مشترک بورسیران را دارند. پس از محاسبه بازده صندوق

و این رتبه  نمایدرا کسب می نوزده امرتبه ,  -%5221 ماه 6 بازدهیگذاری مشترک بورسیران با  که صندوق سرمایه

، شاخص کل بازار و صندوق برتر 14در ادامه بازدهی  ارتقاء می یابد. رتبه سیزدهمدر صورت حذف صندوق های مختلط به 

 اند. ئه شدهارا 81/46/1818منتهی به  دوره مالیدر  جهت مقایسه بهترو بورسیران صندوق شاخصی کارآفرین 

 

 نام صندوق رتبه
بازدهی در دوره منتهی 

 31/46/1393به 

خالص ارزش داراییها در 

 31/46/1393دوره منتهی به 
 نوع صندوق

روزهیف 1 )شبه مختلط( در سهام 02،115 1161%   

آشنا سهم 2 سهام در 26،010 5112%   

انیرانیا تجربه 8  مختلط 112،188 8110% 

انهیخاورم آسمان 0  مختلط 14،142 8151% 

صبار نیام 5  مختلط 152،284 2118% 

کین نینو 6 سهام در 11،156 1125%   

سامان رشد 2 سهام در 12،262 4128%-   

ایپو 1 سهام در 140،118 1185%-   

نیآفر دیام بذر 1 سهام در 0،111 2162%-   

شگامیپ 14 سهام در 04،021 2122%-   

رانیبورس 19 سهام در 1,256,174 5221%-   

 .............. .............. %9228- شاخص کل بازار 33

سهام در 86,394 %9283- شاخصی کارآفرین 37  

 

دارای بازدهی بالاتر از شاخص  81/46/1818منتهی به  دوره مالیگذاری مشترک که در های سرمایهدر نمودار زیر صندوق

 اند.اند نمایش داده شدهکل بازار بوده
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که دارای مختلط و در سهام گذاری مشترک های سرمایهگذاری مشترک بورسیران، صندوقهای درنظر گرفته شده جهت مقایسه با صندوق سرمایهبه تعداد بالای صندوق با توجه

 اند در نمودار زیر به طور جداگانه ارائه شده اند. بوده 81/46/1818در دوره مالی منتهی به  کمتر از شاخص کل بازاربازدهی 
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 عبارتند از :  81/46/1818 لغایت 41/41/1818مالی  دورهصندوق با کمترین میزان بازدهی در  14

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نام صندوق ردیف 
منتهی  دورهبازدهی در 

 31/46/1393به 

خالص ارزش 

 داراییها

سیساتیا 72  -12110% 06،162 

رانیا صادرات بانک 73  -11180% 81،282 

ید بانک 74  -11182% 181،212 

دگاهانید 75  -11111% 8،505 

صادرات توسعه 76  -21161% 141،215 

 12،841 %22141- آپادانا 77

هیسرما رگریتدب 78  -22162% 12،516 

شانینواند 79  -28154% 14،112 

عهیشر مهر 84  -20151% 1،011 

معدن و صنعت 81  -84100% 16،552 



 
 
 

 

 بورسیران گذاری مشترکگزارش عملکرد صندوق سرمایه

 بورسیران

01 

در اند. گذاری مشترک بورسیران بودهدهی صندوق سرمایهکمتر از باز ماه 6 صندوق باقیمانده دارای بازدهی 62تر و بیش ماه 6 صندوق دارای بازدهی 11، 81/46/1818منتهی به  دوره مالیدر 

 .قایسه با صندوق بورسیران می باشدغیر قابل م صندوق های داراییهاخالص ارزش این میان 
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1818/46/81ماه صندوق های مختلط و درسهام با صندوق بورسیران در طی دوره مالی منتهی به 6اختلاف بازدهی 
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صندوق درنظر گرفته شده با  11 ،ماه 6 گذاری مشترک در سهام کسب بازدهی بیشتر از بازده شاخص کل بورس اوراق بهادار است، اختلاف بازدهیبا توجه به اینکه هدف صندوق های سرمایه

 .دهی شاخص کل بورس محقق ساخته انصندوق بازدهی بیشتر از بازد 82کنیم که دید. از این بررسی مشاهده میبازدهی شاخص کل بورس محاسبه گر
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صندوق با بیشترین  www.fipiran.com ،84نماییم. بر اساس اطلاعات موجود در سایت را از نظر بازده تحقق یافته از آغاز فعالیت آنها مقایسه می گذاری مشترکهای سرمایهدر نهایت صندوق

 باشد. میسوم دارای رتبه  %66گذاری مشترک بورسیران با بازدهی معادل سالیانه کنیم صندوق سرمایهاند. همانطور که مشاهده میئه شدهادر نمودار زیر ار81/46/1818بازده معادل سالیانه تا تاریخ 
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 :های صندوق . مقایسه ارزش کل دارایی6

نماییم. قابل ذکر است علی رغم های بزرگ و کوچک مقایسه میگذاری در سهام با اندازههای سرمایهرا با صندوقگذاری مشترک بورسیران های صندوق سرمایهارزش کل داراییدر این بخش 

های در اندازه بزرگ را داراست. در نمودار صفحه ن قابلیت مقایسه با اغلب صندوقهای آباشد اما ارزش کل داراییهای با اندازه کوچک میبورسیران جزو صندوقمشترک گذاری اینکه صندوق سرمایه

نیز نمایش داده شده است.  41/41/1818های هر صندوق در تاریخ اند و سطح ارزش کل داراییمرتب شده 81/46/1818های آنها در تاریخ گذاری بر اساس ارزش کل داراییهای سرمایهبعد صندوق

 گیرند. های اول تا سوم قرار میدر رتبه 81/46/1818در تاریخ  میلیون ریال 393,387 و 446,168 ، 1,256,174ارزشی برابر با به ترتیب با  آگاه، سیناهای بورسیران، صندوق

 هبریال  13,695,644از  NAVو مقدار  واحد 94,246 بهواحد  91,721گذاری مشترک بورسیران از گذاری صندوق سرمایهتعداد واحدهای سرمایه 22/42/1818تا  81/46/1818از تاریخ 

میلیون ریال گردیده  1,244,452 به مبلغمیلیون ریال  1,256,174های صندوق بورسیران در همین مدت زمان از مبلغ ارزش کل دارایی کاهشیافته است و منجر به  افزایش ریال 13,746,894

 است. 
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 گذاری صندوق :. استراتژی سرمایه 7

( استفاده نموده Active strategyشرکتها از استراتژی فعال ) گذاری در سهامکلی مدیریت صندوق به منظور سرمایه بطور

است و دیدگاه کلی خود را براین اساس گذاشته است. دلیل استفاده از این استراتژی این است که بازار سهام کشور را یک بازار کارا 

بیند، به این معنا که در صورت نیز نمی( Weak efficient market( و یا حتی ضعیف )Semi-strongقوی )در سطح نیمه 

تر از ریسک تحمیل ای بالاتواند بازده( و حتی داده های تاریخی میPublic informationاخبار عمومی ) جستجو و پیگیری مستمر

( که مدیریت صندوق به منظور استفاده anomaliesها و نابهنجاریهایی )ناکارایی گذار برای او محقق سازد. با توجه بهشده به سرمایه

 رتفوی خود را به دو قسمت کلی تقسیم نموده است:وپنماید، تلاش می از آنها در بازار

اتی ذ قسمت اول شامل سهام شرکتهایی می شود که از دید مدیران صندوق به لحاظ بنیادی جزء شرکتهایی هستند که با ارزش 

درصد داراییهای صندوق در  14تا  64( خود هستند. معمولا حدود under-valueخود فاصله دارند و به بیان دیگر زیر ارزش ذاتی )

این نوع سهام شرکتها سرمایه گذاری می شود و سرمایه گذاری صورت گرفته در این شرکتها بازه زمانی بلندتر از یکسال را دارد مگر 

ها اقبال نشان داده و زودتر به ارزش ذاتی مورد نظر مدیران صندوق برسد و از آن عبور متری بازار به این نوع سهاماینکه در فاصله ک

دیگری نماید که دراین هنگام ممکن است سیاست مدیران براین شود که از این سهام خارج شده و منابع را در سهام جایگزین 

( است و با توجه Subjective( سهام شرکتها یک امر ذهنی )Intrinsic Valueاتی )گذاری نمایند. قیمتگذاری و ارزش ذسرمایه

به اطلاعات موجود و دردسترس ، صورت گرفته است و ممکن است به دلیل عدم وجود کامل اطلاعات و یا وجود رخدادهای غیر 

( در بازه زمانی مورد نظر Expected return) ( کاملا منطبق با بازده مورد انتظارRealized returnمنتظره ، بازده بدست آمده )

ورتفوی سهام گذاری می شود و پای از سهام شرکتها سرمایهگذاری در مجموعهین دلیل این قسمت از وجوه سرمایهنباشد. به هم

شود. از طرف ( در سرمایه گذاری سهام شرکتها در نظر گرفته می Diversificationشود و در حد امکان متنوع سازی )تشکیل می

دیگر مدیران سعی می کنند که از لحاظ تعداد سهام این متنوع سازی زیاد افزایش پیدا نکند تا کنترل خود را برروی پیگیری اخبار 

 به این منظور از لحاظ این موضوع با استراتژی فعال دنبال شده در تضاد است. چون تحلیل آنها از دست ندهند ، و اطلاعات و تجزیه و

 سهام صورت می گیرد و تعداد آنها از این مقادیر کمتر یا بیشتر نمی شود. 15تا  2ی معمولا سرمایه گذاری در بین تعداد

قسمت دوم شامل سهام شرکتهایی می شود که به نظر مدیران در کوتاه مدت روند صعودی خواهند داشت و می توان با ورود و 

درصد  04تا  24معمولا  اسبی در کوتاه مدت برای سرمایه گذاران محقق ساخت.های منهای مناسب در این نوع سهام بازدهخروج

. البته باشدو نوسان زیاد میمنابع صرف سرمایه گذاری در این نوع شرکتها می شود و از مشخصه مهم این شرکتها نقدشوندگی بالا 

 شود. ری میگذاده شده و در این نوع سهام سرمایهاهرم استفا  %14گاهی اوقات به میزان 

های بنیادی وجود تحریمهای اعمال شده توسط کشورهای از جمله موارد بسیار با اهمیت در نظر گرفته شده در سرمایه گذاری

.. .پتروشیمی و بهره مالکانه معادن وتغییرات داده شده در مورد نرخ خوراک شرکتهای  ،نرخ دلارنوسانات  ،روند مثبت مذاکرات ،غربی

 می باشد.
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 صندوق : پرتفوی. ترکیب 8

شرکت است و  50برابر با  81/46/1818گذاری مشترک بورسیران در تاریخ تعداد سهام موجود در پورتفوی صندوق سرمایه

گذاری دهد. در نمودار زیر درصد سرمایهارزش پورتفوی را به خود تخصیص می از %21 شرکت حدود 12گذاری در سهام سرمایه

 در هر یک از این شرکت ها نمایش داده شده است. 
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 ،صنعتی ای رشته چند شرکتهای، شیمیایی محصولاتاز منابع صندوق در صنایع  %12حدود  81/46/1818همچنین در تاریخ 

سرمایه گذاری ها، ، خودرو و ساخت قطعات، اساسی فلزات، شکر و قند جز به آشامیدنی و غذایی محصولات، گچ و آهک و سیمان

 ک از صنایع مذکور ارائه شده است.گذاری شده است. در نمودار زیر درصد تخصیص منابع صندوق به هریسرمایه
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                                                                                        مدیر سرمایه گذاری شرکت کارگزاری          مشاور صندوق                                          دیر صندوق                       م

   آرش آقا قلیزاده خیاوی         فرهنگ قراگوزلو                                                                              بورسیران

                                            محمدرضا امیری      
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