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گذاری مشترک بورسیران گزارش عملکرد صندوق سرمایه

 بورسیران
 گذاری مشترک بورسیران :. معرفی صندوق سرمایه1

 

 گذاری مشترک بورسیرانصندوق سرمایه
 اندازه کوچک -سرمایه باز نوع صندوق

 27/04/1388 تاریخ آغاز فعالیت

 به نمایندگی آقای محمد رضا امیری یرانا شرکت کارگزاری بورس مدیر صندوق

 آزمون پرداز ایران مشهودمؤسسه حسابرسی  متولی صندوق

 شراکت موسسه حسابرسی حسابرس

 ندارد ضامن نقدشوندگی

 ندارد ضامن سودآوری

 خانمها بهاره عزآبادی و زینب زارعی وآقای آرمیشا سعدیان گذاریمدیر سرمایه

 www.bifund.ir سایت صندوق

 

در اندازه کوچک  (Open-end Mutual Fundمشترک بورسیران که صندوقی با سرمایه باز ) گذاریصندوق سرمایه

نزد  28/02/1392در تاریخ اوراق بهادار  و نزد سازمان بورس 10719تحت شماره  27/04/1388در تاریخ شود، محسوب می

 ذارانگآوری سرمایه از سرمایهمعهدف از تشکیل این صندوق، جاداره ثبت شرکتها و موسسات غیر تجاری به ثبت رسیده است. 

با توجه به پذیرش ریسک مورد قبول، تلاش می شود بیشترین  .و مدیریت این سبد است ی مالیهاتشکیل سبدی از دارایی و

  بازدهی ممکن نصیب سرمایه گذاران گردد. برای نیل به این هدف، صندوق در بخشهای ذیل سرمایه گذاری می نماید:

 و بازار اول فرابورسسهام پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  .1

 فرابورس اول بازار و س اوراق بهادار تهرانحق تقدم خرید سهام پذیرفته شده در بور .2

 و سایر اوراق بهادار اوراق بهادار رهنی ، اوراق صکوک واوراق مشارکت .3

گواهی های سپرده منتشره توسط بانک ها یا موسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی  .4

 ایران

 رانیا یاسلام یجمهورعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی هر نوع سپرده گذاری نزد بانک ها و موسسات مالی ا .5
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گذاری مشترک بورسیران گزارش عملکرد صندوق سرمایه

 بورسیران
تر از بازدهی متوسط بورس اوراق بهادار تهران گذاری مشترک بورسیران برای دستیابی به بازدهی بیشصندوق سرمایه

 معیار محاسبۀ نرخ متوسط بازدهی بورس تهران است.  (TEDPIX)طراحی شده است. تغییرات شاخص قیمت و بازده نقدی 

گذاری در این صندوق همراه با ریسک باشد اما سرمایهکل بازار  کند عملکرد صندوق بهتر از شاخصمدیریت صندوق تلاش می

گذاری خود، گذار در موقع ابطال واحدهای سرمایههای صندوق، سرمایهاست و احتمال دارد در اثر کاهش خالص ارزش دارایی

ی گذارهای سرمایهدریافت کند. از جمله ریسک ،گذاری خود پرداخته استواحدهای سرمایهخرید برای  مبلغی کمتر از وجهی که

های صندوق، ریسک نکول اوراق مشارکت و ریسک نوسان بازده بدون ریسک توان به ریسک کاهش ارزش داراییدر صندوق می

گذاری انفرادی است که از جمله هایی نسبت به سرمایهگذاری دارای مزیتهای سرمایهگذاری در صندوقسرمایهاشاره نمود. البته 

 توان به موارد ذیل اشاره نمود:آنها می

هزینه بکارگیری نیروهای متخصص، گردآوری و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد بهینه اوراق بهادار بین همۀ  

 یابد. گذار کاهش میو سرانۀ هزینۀ هر سرمایه شودگذاران تقسیم میسرمایه

ر پن اوراق بهاداگذاران، کلیه حقوق اجرایی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام و کوصندوق از جانب سرمایه 

 دهد و در نتیجه سرانه هزینه هر سرمایه گذار برای انجام سرمایه گذاری کاهش می یابد.را انجام می

 یابد. گذاری کاهش میها فراهم شده و در نتیجه ریسک سرمایهتر داراییذاری مناسب و متنوعامکان سرمایه گ 

اوراق بهادار بر صندوق به منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و  قابل ذکر است که نظارت سازمان بورس و

له تایید مزایا، تضمین سودآوری، کامل و صحیح بودن اوراق بهادار و شفافیت اطلاعاتی بوده و به منز مصوبات سازمان بورس و

 باشد. گذاری در صندوق نمیاطلاعات مندرج در امیدنامه یا توصیه و سفارش سازمان بورس و اوراق بهادار به سرمایه
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گذاری مشترک بورسیران گزارش عملکرد صندوق سرمایه

 بورسیران
 گذاری صندوق : . واحدهای سرمایه2

گذاری ممتاز که تعداد آنها شوند. واحدهای سرمایهمیگذاری صندوق به دو نوع عادی و ممتاز تقسیم واحدهای سرمایه

نویسی اولیه توسط موسس یا موسسان صندوق خریداری شده است. این نوع واحدهای واحد است قبل از شروع دوره پذیره 1،000

 اشند:رح ذیل میبگذاری غیر قابل ابطال ولی قابل انتقال به غیر هستند. ترکیب دارندگان واحدهای ممتاز صندوق به شسرمایه

 درصد واحدهای تحت تملک تعداد واحدهای ممتاز تحت تملک نام دارندگان واحدهای ممتاز ردیف

 %22 220 یرانا کارگزاری بورس شرکت 1

 %11 110 گذاری صنایع ایرانشرکت سرمایه 2

 %11 110 گذاری ارزش پژوهشرکت سرمایه 3

 %11 110 پرویز عقیلی کرمانیآقای  4

 %1 10 علی جهان خانیآقای  5

 %11 110 رضا سلطانزادهآقای   6

 %11 110 محمد رضا امیریآقای  7

 %11 110 سید ابوالقاسم هاشمیآقای  8

 %11 110 فرهنگ قراگوزلوآقای  9

 %100 1,000 جمع

 

 های صادر  می شود. این نوع واحد  صندوق نویسی اولیه یا پس از تشکیل  گذاری عادی در طول دورۀ پذیرههای سرمایه واحد

 گذاری قابل ابطال ولی غیرقابل انتقال به غیر می باشند. سرمایه

واحد و تعداد دارندگان  60.971با گذاری برابر سرمایه هایواحد تعداد کل 31/06/1398 منتهی به ماهه شش مالی دورهدر پایان 

شخص  7   گذاری متشکل ازدارندگان واحدهای سرمایه ذکر است ترکیب نفر است. قابل 105 گذاری برابر با واحدهای سرمایه

 باشد.شخص حقیقی می 174حقوقی و 

  ریال 60.827.860 برابر بامورد گزارش به ترتیب شش ماهه  مالی دورهگذاری در انتهای واحد سرمایههر ابطال وصدورنرخ 

به 66.040مورد گزارش از تعداد  مالی دورهگذاری صندوق در طی تعداد واحدهای سرمایهل می باشد. ریا 59.969.404و   

  واحد می باشد. 100,000سقف واحدهای قابل صدور برای صندوق یافته است.  کاهش حدوا 60.971د تعدا

 

 

 



   

  

 

 

گذاری مشترک بورسیران گزارش عملکرد صندوق سرمایه

 بورسیران

 

 های صندوق :. خالص ارزش روز دارایی3

 

 های صندوق در پایان هر روز برابر با مجموع وجوه نقد صندوق، قیمت فروش اوراق بهادار صندوق، ارزش ارزش روز دارایی

 های صندوق به های بانکی و سهام( و ارزش سایر داراییروز مطالبات صندوق )نظیر سود تحقق یافته دریافت نشده سپرده

 قیمت بازار در پایان همان روز است. 

 (01/01/1398) میلیون ریال در ابتدای دوره 1.787.056مالی مورد گزارش از مبلغ  دورههای صندوق در ارزش روز دارایی خالص

 . یافته است افزایش (31/06/1398 ) ریال در انتهای دوره میلیون 3.645.600به مبلغ 
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تعداد واحدهای سرمایه گذاری در دوره مالی شش ماهه منتهی به 
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گذاری مشترک بورسیران گزارش عملکرد صندوق سرمایه

 بورسیران

 

 (:NAV)خالص ارزش دارایی هر واحد . 4

 

های صندوق در پایان آن روز گذاری در پایان هر روز برابر است با ارزش روز داراییهر واحد سرمایه هایداراییخالص ارزش 

خالص . گذاران در پایان همان روزگذاری نزد سرمایههای صندوق در پایان آن روز تقسیم بر تعداد واحدهای سرمایهمنهای بدهی

درصد  1.126 ریال در انتهای دوره معادل 59.969.404در ابتدای به ریال  27.060.208از مبلغ های هر واحد ارزش دارایی

 افزایس داشته است
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روند تغییرات ارزش روز داراییهای صندوق در دوره مالی شش 
1398/06/31ماهه منتهی به 
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گذاری مشترک بورسیران گزارش عملکرد صندوق سرمایه

 بورسیران

 

 

 

  صندوق برتر سرمایه گذاری در سهام برتر 10روند بازدهی  .5

های سرمایه گذاری انتخابی هوشمند برای سرمایه گذاری غیرمستقیم در بازار سرمایه کشور هستند. در حال حاضر منابع صندوق

 .هزار میلیارد تومان برآورد می شود 186مالی تحت مدیریت صندوق های سرمایه گذاری در ایران 

سرمایه  برتر ده صندوق . ها برای انتخاب بهترین صندوق سرمایه گذاری بسیار مهم استبررسی سوابق و عملکرد صندوق

.زدهی، مورد بررسی قرار می گیرد( براساس بالاترین با98در شش ماه اخیر)بهار و تابستان درسهام  گذاری  

که با توجه به نموار ذیل صندوق به ترتیب صندوقهای بورسیران، دماسنج، گنجینه رفاه بهترین درصد بازدهی شش ماهه را 

 داشته اند.
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روند تغییرات خالص ارزش هر واحد در سال مالی منتهی به 

1398/12/29
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گذاری مشترک بورسیران گزارش عملکرد صندوق سرمایه

 بورسیران
 

 

 

گیری توان نتیجهشود میمحاسبه می NAVگذاری مشترک بر اساس تغییرات در های سرمایهینکه بازده صندوقه اتوجه ب با

های مدیریت مدیریت توانسته پس از کسر تمام هزینه های صندوق )هزینه مدیر، ضامن و سایر هزینه ماهه 6دوره طی  نمود در

ز تر اگذاری مشترک بورسیران برای دستیابی به بازدهی بیشوق سرمایهصند محقق سازد.  % 116 بازدهی در حدودصندوق( 

معیار محاسبۀ  (TEDPIX)بازدهی متوسط بورس اوراق بهادار تهران طراحی شده است. تغییرات شاخص قیمت و بازده نقدی 

و درنظر  1398ل ساشش ماهه اول  نرخ متوسط بازدهی بورس تهران است. با توجه به تغییر روش محاسبه شاخص کل در 

بازدهی شاخص کل بورس اوراق بهادار مقایسه نماییم. محاسبات آن، می توانیم بازده صندوق را با  گرفتن بازده سود نقدی در

گذاری مشترک بورسیران دوق سرمایهدر نتیجه مقدار بازدهی صن. بوده است رصدد %68 ابازده شاخص کل برابر ب دوره مذکوردر 

همچنین طبق نمودار صندوقها ی بورسیران،دماسنج،و خاورمیانه   .از بازده شاخص کل بازار بورس و اوراق بهادار بوده است کمتر 116%

 به خود اختصاص داده اند. 4.2.1که تحت مدیریت کارگزاری بورس ایران می باشند به ترتیب رتبه های 

 

11.9 111.09 10.8 10.87 10.08 10.7 100.8 9. 87.9 8.88
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ارزش کاوان 
آینده

سهم آشنا سهام بزرگ 
کاردان

یکم اکسیر
فارابی

مشترک 
اسرمایه دنی

درصد بازدهی شش ماهه
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گذاری مشترک بورسیران گزارش عملکرد صندوق سرمایه

 بورسیران
 

 ریسک پرتفوی صندوق 

VaR= 

درصد 1.54ریال و یا به عبارت دیگر کمتر از  55.604.461.799کمتر از روز آینده  %95، به احتمال فوقباتوجه به محاسبات 

 از کل دارایی سرمایه گذار متضرزر خواهد شد

به میزان انحراف معیار بازدهی روزانه صندوق)ریسک صندوق( که برابر با یک درصد می باشد لذا ضریب شارپ همچنین باتوجه 

یمات پرتفوی به خاطر تصم بازده اضافیمی باشد که این نسبت  67و نسبت به بازدهی بدون ریسک  27نسبت بازدهی بازار 

 مشخص می کند. را هوشمندانه سرمایه گذاری

 : و شاخص بازار مقایسه بازده صندوق .6

 

که در جدول و نمودار ذیل به  مقایسه بازده صندوق و میزان بازدهی شاخص بازار ملاک مناسبی برای عملکرد صندوق بوده

 بررسی بازده صندوق نسبت به شاخص در بازه زمانی یک ماهه،سه ماهه،شش ماهه،و یکساله پرداخته شده است.

. 

 شاخص بازار بازده صندوق بازه زمانی

 13.52 20.52 یک ماهه

 24.54 37.16 سه ماهه

 68 116 شش ماهه

 88.18 146.22 یکسال
 

https://modiremali.com/dictionary/%d8%a8%d8%a7%d8%b2%d8%af%d9%87-%d8%a7%d8%b6%d8%a7%d9%81%db%8c/
https://modiremali.com/dictionary/%d8%a8%d8%a7%d8%b2%d8%af%d9%87-%d8%a7%d8%b6%d8%a7%d9%81%db%8c/
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گذاری مشترک بورسیران گزارش عملکرد صندوق سرمایه

 بورسیران
 

 

 

 گذاری مشترک بورسیران با بازده شاخص کل دو نکته قابل ذکر است : در خصوص مقایسه بازده صندوق سرمایه

در بازده شاخص کل بورس اوراق بهادار هیچ گونه هزینه مدیریتی وجود ندارد در صورتیکه بازده صندوق پس از کسر  

 شود. های مدیریت صندوق محاسبه میکلیه هزینه

ها پس از برگزاری مجمع عادی سالیانه و در هنگام بازگشایی نمادها کل بازار سود نقدی شرکت در محاسبه شاخص 

د              شوارزش فعلی سود تحقق یافته دریافت نشده سهام درنظر گرفته می، NAVشود اما در محاسبه شناسایی می

 ر گرفته شوند. ر نتیجه برای مقایسه صحیح این دو نرخ بازده باید موارد فوق درنظد
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گذاری مشترک بورسیران گزارش عملکرد صندوق سرمایه

 بورسیران
 استراتژی سرمایه گذاری صندوق : .7

( استفاده نموده Active strategyگذاری در سهام شرکتها از استراتژی فعال )بطور کلی مدیریت صندوق به منظور سرمایه

ارا کشور را یک بازار کاست و دیدگاه کلی خود را براین اساس گذاشته است. دلیل استفاده از این استراتژی این است که بازار سهام 

بیند، به این معنا که در صورت ( نیز نمیWeak efficient market( و یا حتی ضعیف )Semi-strongدر سطح نیمه قوی )

ای بالاتر از ریسک تحمیل تواند بازده( و حتی داده های تاریخی میPublic informationاخبار عمومی ) جستجو و پیگیری مستمر

( که مدیریت صندوق به منظور استفاده Anomaliesها و نابهنجاریهایی )گذار برای او محقق سازد. با توجه به ناکاراییشده به سرمایه

 پورتفوی خود را به دو قسمت کلی تقسیم نموده است:نماید، از آنها در بازار تلاش می

یادی جزء شرکتهایی هستند که با ارزش ذاتی قسمت اول شامل سهام شرکتهایی می شود که از دید مدیران صندوق به لحاظ بن 

درصد داراییهای صندوق در  80تا  60( خود هستند. معمولا حدود under-valueخود فاصله دارند و به بیان دیگر زیر ارزش ذاتی )

د مگر یکسال را داراین نوع سهام شرکتها سرمایه گذاری می شود و سرمایه گذاری صورت گرفته در این شرکتها بازه زمانی بلندتر از 

ها اقبال نشان داده و زودتر به ارزش ذاتی مورد نظر مدیران صندوق برسد و از آن عبور اینکه در فاصله کمتری بازار به این نوع سهام

نماید که دراین هنگام ممکن است سیاست مدیران براین شود که از این سهام خارج شده و منابع را در سهام جایگزین دیگری 

( است و با توجه Subjective( سهام شرکتها یک امر ذهنی )Intrinsic Valueگذاری نمایند. قیمتگذاری و ارزش ذاتی )هسرمای

به اطلاعات موجود و دردسترس ، صورت گرفته است و ممکن است به دلیل عدم وجود کامل اطلاعات و یا وجود رخدادهای غیر 

( در بازه زمانی مورد نظر Expected return( کاملا منطبق با بازده مورد انتظار )Realized returnمنتظره ، بازده بدست آمده )

گذاری می شود و پورتفوی سهام ای از سهام شرکتها سرمایهگذاری در مجموعهنباشد. به همین دلیل این قسمت از وجوه سرمایه

ذاری سهام شرکتها در نظر گرفته می شود. از طرف ( در سرمایه گDiversificationشود و در حد امکان متنوع سازی )تشکیل می

دیگر مدیران سعی می کنند که از لحاظ تعداد سهام این متنوع سازی زیاد افزایش پیدا نکند تا کنترل خود را برروی پیگیری اخبار 

 به این منظور از لحاظ د است.تحلیل آنها از دست ندهند ، چون این موضوع با استراتژی فعال دنبال شده در تضا و اطلاعات و تجزیه و

 سهام صورت می گیرد و تعداد آنها از این مقادیر کمتر یا بیشتر نمی شود. 15تا  7تعدادی معمولا سرمایه گذاری در بین 

قسمت دوم شامل سهام شرکتهایی می شود که به نظر مدیران در کوتاه مدت روند صعودی خواهند داشت و می توان با ورود و 

درصد  40تا  20معمولا  های مناسبی در کوتاه مدت برای سرمایه گذاران محقق ساخت.ناسب در این نوع سهام بازدههای مخروج

. البته باشدمنابع صرف سرمایه گذاری در این نوع شرکتها می شود و از مشخصه مهم این شرکتها نقدشوندگی بالا و نوسان زیاد می

 شود. گذاری میشده و در این نوع سهام سرمایه اهرم استفاده  %10گاهی اوقات به میزان 

تحریمهای اعمال شده توسط کشورهای  رفع عدمهای بنیادی از جمله موارد بسیار با اهمیت در نظر گرفته شده در سرمایه گذاری

 می باشد.... پتروشیمی و بهره مالکانه معادن وتغییرات داده شده در مورد نرخ خوراک شرکتهای  ،نوسانات نرخ دلار ،غربی
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 های صندوق ترکیب دارائی .8

 

 0.8 وجه نقد

 2.1 اوراق مشارکت

 94.62 سهام

 31 تعداد سهام موجود در صندوق

 

 براساس اوارق بهادار دارایی صندوق ترکیب  .9

 

 شرکت است و  31برابر با  31/06/1398گذاری مشترک بورسیران در تاریخ تعداد سهام موجود در پورتفوی صندوق سرمایه

 دهد. از ارزش پورتفوی را به خود تخصیص می %51 شرکت حدود 6گذاری در سهام سرمایه
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ریال و نسبت  3.586.395.462.895برابر است با  31/06/1398سهام صندوق در تاریخ فروش ارزش خالص  مجموع همچنین

 می باشد %94.62کل داراییها به ارزش روز 

 به تفکیک صنعت دارایی صندوق ترکیب  .10

بانکها و موسسات اعتباری  ،%15 شکر و قند جز به آشامیدنی و غذایی محصولاتاز منابع صندوق در صنایع  31/06/1398تاریخ در 

 %33 و سایر صنایع %8تولید محصولات کامپوتری الکترونیکی و نوری،%12 محصولات شیمیایی، %13 فلزات اساسی، 14%

 ک از صنایع مذکور ارائه شده است.نمودار زیر درصد تخصیص منابع صندوق به هریگذاری شده است. در سرمایه
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