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براز صندوق سرمایه گذاری مشترک بورسیران که صندوقی با سررمایه

(Open-End Mutual Fund ) در اندازه کوچک محسوب می شرود  در

نرزد سرازمان برورس و اوراق 10719تحت شماره 1388/04/27تاریخ 

نزد اداره ثبت شرکتها و موسسرا  غیرر 1392/02/28بهادار در تاریخ 

هدف از تشکیل این صرندوق  ممرآ آوری. تجاری به ثبت رسیده است

سرررمایه از سرررمایه گذاران و تشررکیل سرربدی از دارایی هررای مررالی و 

لاش با تومه به پذیرش ریسک مورد قبرو،  تر. مدیریت این سبد است

.می شود بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایه گذاران گردد



و بازار او، سهام پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 
فرابورس

ن حق تقدم خرید سهام پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرا
و بازار او، فرابورس

اوراق مشارکت  اوراق صکوک و اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق 
بهادار

گواهی های سپرده منتشره توسط بانک ها یا موسسا  مالی 
اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی ممهوری اسلامی ایران

هر نوع سپرده گذاری نزد بانک ها و موسسا  مالی اعتباری 
دارای مجوز از بانک مرکزی ممهوری اسلامی ایران

صندوق سرمایه گذاری مشرترک بورسریران بررای دسرتیابی بره
بازدهی بیش تر از برازدهی متوسرط برورس اوراق بهرادار تهرران 

تغییررا  شراخق قیمرت و برازده نقردی . طراحری شرده اسرت
(TEDPIX)معیار محاسبۀ نرخ متوسط بازدهی بورس تهران است  .

کل مدیریت صندوق تلاش می کند عملکرد صندوق بهتر از شاخق
ت باشد اما سرمایه گذاری در این صندوق همراه با ریسک اسربازار 

و احتما، دارد در اثر کاهش خرالق ارزش دارایی هرای صرندوق  
سرمایه گذار در موقآ ابطا، واحدهای سرمایه گذاری خود  مبلغری
کمتر از ومهی که بررای خریرد واحردهای سررمایه گذاری خرود 

ر از ممله ریسک های سرمایه گذاری د. دریافت کند  پرداخته است
صندوق می توان به ریسرک کراهش ارزش دارایی هرای صرندوق  

ک ریسک نکو، اوراق مشارکت و ریسک نوسان بازده بدون ریسر
.  اشاره نمود

ق قابل ذکر است که نظار  سازمان بورس و اوراق بهادار بر صرندو
به منظور حصو، اطمینان از رعایرت مقرررا  قرانونی و مصروبا  

زلره سازمان بورس و اوراق بهادار و شفافیت اطلاعاتی بوده و به من
تایید مزایا  تضمین سودآوری  کامرل و صرحیب برودن اطلاعرا  
مندرج در امیدنامه یا توصیه و سرفارش سرازمان برورس و اوراق 

.  بهادار به سرمایه گذاری در صندوق نمی باشد



واحدهای سرمایه گذاری صندوق به دو نوع عادی و ممتاز تقسری 
واحرد 1,000واحدهای سرمایه گذاری ممتاز که تعداد آنها . می شوند

است قبل از شروع دوره پذیره نویسی اولیره توسرط موسرا یرا 
ایرن نروع واحردهای . موسسان صندوق خریرداری شرده اسرت

.ندسرمایه گذاری غیر قابل ابطا، ولی قابل انتقا، بره غیرر هسرت
ا واحد های سرمایه گذاری عادی در طو، دورۀ پذیره  نویسی اولیه ی

ایرن نروع واحرد هرای . پا از تشکیل  صندوق  صادر  می شرود
.  اشندسرمایه گذاری قابل ابطا، ولی غیرقابل انتقا، به غیر می ب

تعرداد کرل 1399/03/31منتهری بره ماهه3مالیدورهدر پایان 
واحد و تعرداد دارنردگان 69.958سرمایه گذاری برابر با های واحد

قابرل ذکرر اسرت . نفر است703واحدهای سرمایه گذاری برابر با  
شرصق 14ازترکیب دارندگان واحدهای سررمایه گذاری متشرکل 

شصق حقیقی می باشد689حقوقی و 

نام دارندگان واحدهای ممتازردیف
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واحدهای 
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تملک

%22022شرکت کارگزاری بورس ایران1

شرکت سرمایه گذاری صنایآ2

ایران

11011%

شرکت سرمایه گذاری ارزش 3

پژوه

11011%

%11011آقای پرویز عقیلی کرمانی4

%101آقای علی مهان خانی5

%11011آقای رضا سلطانزاده6

%11011آقای محمد رضا امیری7

%11011آقای سید ابوالقاس  هاشمی8

%11011آقای فرهنگ قراگوزلو9

%1,000100ممآ



مرالی دورهانتهرای نرخ صدورو ابطا، هرواحد سرمایه گذاری 

و  ریررا، 271.193.184برابررر بررا مررورد گررزارش برره ترتیررب 

تعداد واحدهای سررمایه گذاری . می باشدریا، 269.152.751

بره 68.104مالی مورد گرزارش از تعرداد سا،صندوق در طی 

سقف واحدهای قابل . یافته استافزایشحد وا69.958د تعدا

.  واحد می باشد100,000صدور برای صندوق 

67,000

67,500

68,000

68,500

69,000

69,500

70,000

70,500

1399/01/01 1399/01/31 1399/02/31 1399/03/31

تعداد واحد سرمایه گذاری نزد سرمایه گذار



روز ارزش روز دارایی های صندوق در پایان هر روز برابر با مجموع وموه نقد صندوق  قیمت فروش اوراق بهادار صرندوق  ارزش 

قیمرت و ارزش سایر دارایی های صندوق بره( نظیر سود تحقق یافته دریافت نشده سپرده های بانکی و سهام)مطالبا  صندوق 

.  بازار در پایان همان روز است

( 1399/01/01)دوره میلیون ریا، در ابتردای 7.637.135مالی مورد گزارش از مبلغ دوره ارزش روز دارایی های صندوق در خالق 

.  افزایش یافته است( 1399/03/31) دوره میلیون ریا، در انتهای 18.829.388به مبلغ 

7,637,135,332,390
10,532,607,562,209

14,997,750,216,364

18,829,388,154,685

1399/01/01 1399/01/31 1399/02/31 1399/03/31



استفاده نموده است و دیدگاه کلی خود را براین اساس ( Active strategy)بطور کلی مدیریت صندوق به منظور سرمایه گذاری در سهام شرکتها از استراتژی فعال 
 Weak)و یطا تتطی یطعی  ( Semi-strong)دلیل استفاده از این استراتژی این است که بازار سهام کشور را یک بازار کارا در سطط  نیمطه یطوی . گذاشته است

efficient market ) نیز نمی بیند، به این معنا که در صورت جستجو و پیگیطری مسطتمر اخرطار ممطومی(Public information ) و تتطی داده اطای تطاری ی
کطه مطدیریت صطندوق بطه ( Anomalies)با توجه به ناکارایی اا و نابهنجاریهایی . می تواند بازده ای بالاتر از ریسک تحمیل شده به سرمایه گذار برای او محقق سازد

:منظور استفاده از آنها در بازار تلاش می نماید، پورتفوی خود را به دو یسمت کلی تقسیم نموده است
ه بیطان دیگطر بیسمت اول شامل سهام شرکتهایی می شود که از دید مدیران صندوق به لحاظ بنیادی جزء شرکتهایی استند که با ارزش ذاتی خود فاصله دارند و

درصد داراییهای صندوق در این نوع سهام شرکتها سرمایه گذاری می شود و سرمایه گذاری 80تا 60معمولا تدود . خود استند( under-value)زیر ارزش ذاتی 
رزش ذاتطی مطورد زودتر به او صورت گرفته در این شرکتها بازه زمانی بلندتر از یکسال را دارد مگر اینکه در فاصله کمتری بازار به این نوع سهام اا ایرال نشان داده

زین ام جطایگسطهنظر مدیران صندوق برسد و از آن مرور نماید که دراین انگام ممکن است سیاست مدیران براین شود که از این سهام خطار  شطده و منطابا را در
است و با توجطه بطه اعلامطات موجطود و ( Subjective)سهام شرکتها یک امر ذانی ( Intrinsic Value)ییمتگذاری و ارزش ذاتی . دیگری سرمایه گذاری نمایند

کاملا ( Realized return)دردسترس ، صورت گرفته است و ممکن است به دلیل مدم وجود کامل اعلامات و یا وجود رخداداای غیر منتظره ، بازده بدست آمده 
به امین دلیل این یسمت از وجوه سرمایه گذاری در مجمومه ای از سهام شرکتها . در بازه زمانی مورد نظر نراشد( Expected return)منطرق با بازده مورد انتظار 

. در سرمایه گذاری سهام شرکتها در نظر گرفته می شود( Diversification)سرمایه گذاری می شود و پورتفوی سهام تشکیل می شود و در تد امکان متنوع سازی 
ات و تجزیطه و علامطو ااز عرف دیگر مدیران سعی می کنند که از لحاظ تعداد سهام این متنوع سازی زیاد افزایش پیدا نکند تا کنترل خود را برروی پیگیری اخرار 

15تطا 7به این منظور از لحاظ تعدادی معمولا سرمایه گطذاری در بطین. تحلیل آنها از دست نداند ، چون این مویوع با استراتژی فعال دنرال شده در تضاد است
.سهام صورت می گیرد و تعداد آنها از این مقادیر کمتر یا بیشتر نمی شود

هام ن نوع ساییسمت دوم شامل سهام شرکتهایی می شود که به نظر مدیران در کوتاه مدت روند صعودی خوااند داشت و می توان با ورود و خرو  اای مناسب در
درصد منابا صرف سرمایه گذاری در این نوع شرکتها می شود و از مش صه 40تا 20معمولا . بازده اای مناسری در کوتاه مدت برای سرمایه گذاران محقق ساخت

. اارم استفاده شده و در این نوع سهام سرمایه گذاری می شود max%5الرته گاای اویات به میزان . مهم این شرکتها نقدشوندگی بالا و نوسان زیاد می باشد
ر، تغییرات رخ دلات ناز جمله موارد بسیار با اامیت در نظر گرفته شده در سرمایه گذاری اای بنیادی مدم رفا تحریمهای اممال شده توسط کشوراای غربی، نوسانا

.می باشد... داده شده در مورد نرخ خوراک شرکتهای پتروشیمی و بهره مالکانه معادن و



خالق ارزش دارایی های هر واحد سرمایه گذاری در پایان هرر روز 
برابر است برا ارزش روز دارایی هرای صرندوق در پایران آن روز 
منهای بدهی های صرندوق در پایران آن روز تقسری  برر تعرداد 
. واحدهای سرمایه گذاری نزد سرمایه گذاران در پایران همران روز

ریرا، در 112.139.306خالق ارزش دارایی های هر واحد از مبلغ 
داشته دوره افزایا ریا، در انتهای 269.152.751به دوره ابتدای 
.است

شاخص بازاربازده صندوقزمانیبازه 
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 NAVخالص ارزش دارایی هر واحد



کنند؛ بنابراین ریسرک ها سرمایه گذاری میدرصد منابآ مالی خود را در سهام شرکت70صندوق های سرمایه گذاری در سهام حداقل 

یرن نروع سرمایه گذاری در این صندوق ها در مقایسه با صندوق های با درآمد ثابت بیشتر و همچنین احتما، کسب بازدهی بالاتر در ا

از 1399/03/31در تراریخ . در مداو، ذیل ترکیب دارایی ها در صندوق بورسیران نشان داده شده اسرت. صندوق ها نیز بیشتر است

% 8.56پلاسرتیکلاستیک و  %14.74محصولا  شیمیایی   %18.93فلزا  اساسی   %20.84موسسا  اعتباری بانکها و منابآ صندوق 

در نمودار زیر درصد تصصریق منرابآ صرندوق بره . سرمایه گذاری شده است% 29.13و سایر صنایآ   %7.80شرکتهای چند رشته ای

.هریک از صنایآ مذکور ارائه شده است

%1.71وجه نقد 
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