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مقدمه

بهاداراوراقبازارقانون۴۵مادهوتجارتقانوناصلاحیه۳۲۲مفاداجرایدرتعهدوشفافیتراستایدرحاضرگزارش
بهمنتهینه‌ماههدورهمالیصورت‌هایازآمدهبدستاطلاعاتوآمارازمجموعه‌ایگزارشاین.استشدهتهیه

یراتتغیدارایی‌ها،ترکیبچیدماندرصندوقعملکردکهمی‌باشدبورسیرانمشترکسرمایه‌گذاریصندوق۹۹/۰۹/۳۰
دربارهگزارشایندرمندرجاطلاعات.می‌دهدنشانراسرمایه‌گذاریواحدهایابطال-صدورروندوداراییخالصارزش
توسطوشدهبررسیصندوقاساسنامه-امیدنامهوقانونیمقرراتبامنطبقومنصفانهصندوق،عمومیاوضاعوفعالیت
سرمایه‌گذاریصندوق۹۹/۰۹/۳۰بهمنتهینه‌ماههمالیدورهعملکردگزارشعنوانتحتسرمایه‌گذاریمدیران

.می‌شودارائهبورسیران

صندوق‌سرمایه‌گذاری‌مشترک‌بورسیران سازمان‌بورس‌و‌اوراق‌بهادار

۳
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اهداف صندوق

صندوقایندرسرمایه‌گذاریامااست؛سبداینمدیریتودارایی‌هاازسبدیتشکیلوسرمایه‌گذارانازوجوهجمع‌آوریصندوق،تشکیلازهدف
خود،سرمایه‌گذاریواحدهایابطالموقعدرسرمایه‌گذارصندوق،دارایی‌هایخالصارزشکاهشاثردردارداحتمالواستریسکباهمراه
صندوقدرسرمایه‌گذاریریسک‌هایجملهاز.کنددریافتاست،پرداختهخودسرمایه‌گذاریواحدهایخریدبرایکهوجهیازکمترمبلغی
پذیرشهبتوجهبا.نموداشارهریسکبدونبازدهنوسانریسکومشارکتاوراقنکولریسکصندوق،دارایی‌هایارزشکاهشریسکبهمی‌توان
صندوق،ردسرمایه‌گذارانوجوهشدنانباشته.شودسرمایه‌گذاراننصیببازدهیبیشترینمی‌کندتلاشصندوقمدیریتقبول،موردریسک

:کرداشارهزیرمواردبهمی‌توانجملهاینازداردسرمایه‌گذارانانفرادیسرمایه‌گذاریبهنسبتمتعددیمزیت‌های

صندوق‌از‌جانب‌سرمایه‌گذاران،‌

یل‌کلیه‌حقوق‌اجرایی‌مربوطه‌از‌قب

دریافت‌سود‌سهام‌و‌کوپن‌اوراق‌

بهادار‌را‌انجام‌می‌دهد،‌بنابراین‌

سرانه‌هزینه‌هر‌سرمایه‌گذار‌برای

.‌‌حقوق‌اجرایی‌کاهش‌می‌یابد

ص،‌هزینه‌بکارگیری‌نیروهای‌متخص

گردآوری‌و‌تحلیل‌اطلاعات‌و‌

همه‌گزینش‌سبد‌بهینه‌دارایی‌بین

سرمایه‌گذاران‌تقسیم‌می‌شود‌در

نتیجه‌اتلاف‌وقت‌و‌هزینه‌هر‌

.سرمایه‌گذار‌کاهش‌می‌یابد

ر‌نقدشوندگی‌سرمایه‌بویژه‌د

بازارهای‌هیجانی‌نزولی‌برای‌

ب‌سرمایه‌گذاران‌صندوق‌به‌مرات

راحت‌تر‌از‌سرمایه‌گذاران‌

.انفرادی‌می‌باشد

امکان‌سرمایه‌گذاری‌مناسب‌و

متنوع‌تر‌دارایی‌ها‌فراهم‌شده

و‌با‌مدیریت‌سرمایه‌موجود،‌

ریسک‌سرمایه‌گذاری‌کاهش‌

.می‌یابد

۴
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ریسک های سرمایه  گذاری

سوالنایمی‌تواندبتاضریب.می‌نمایددرگیرراسرمایه‌گذارانذهنهموارهکهاستمهمیمسألهمشترکسرمایه‌گذاریصندوق‌هایبازدهمقایسه
پاسخبدهاسکلیطوربهوصندوق‌هامقایسهوبازدهمیزانسنجشبارا"مناسب‌ترند؟سرمایه‌گذاریبرایمنتخبصندوقچندیایککدام"که

رابطهخیصتشوآن‌هاازهریککاهشنحوه،(سیستماتیکغیروسیستماتیکریسک)سرمایهبازاردرریسکانواعشناساییبتاهمچنین.دهد
همگامهمینطوروریسکبهینه‌تریندهندهنشانباشد1مساویبتاضریباگر.می‌کندنمایانخوبیبهراسبدریسکوبازارسیستماتیکریسک
اینباشد1/14ابتاگرنمونهبرای.برویمبالاتربتا‌هایسراغبهبایدباشیمبازارازجلو‌ترگامچندیایکبخواهیماگر.استبازاربازدهیبابودن
بهبایدسرمایه‌گذارانداردوجودهموارهصندوقسرمایه‌گذاریدرزیانوقوعاحتمالکهآنجااز.بوده‌ایدبازارازجلوتردرصد14شمایعنی

:کرداشارهزیرمواردبهمی‌توانهاریسکاینجملهاز.باشندواقفصندوقدرسرمایه‌گذاریریسک‌های

صندوق‌عمدتاً‌در‌سهام‌شرکت‌ها‌سرمایه‌گذاری

ارزش‌بازار‌سهام‌شرکت‌ها‌به‌عوامل‌.‌می‌کند

متعددی‌از‌جمله‌شرایط‌سیاسی،‌اقتصادی،‌

اجتماعی،‌وضعیت‌صنعت‌موضوع‌فعالیت‌و‌

قیمت‌سهام.‌وضیت‌خاص‌شرکت‌وابسته‌است

وق‌در‌بازار‌می‌تواند‌کاهش‌یابد‌و‌درنتیجه،‌صند

.و‌سرمایه‌گذاران‌متضرر‌شوند

اوراق‌مشارکت‌شرکت‌ها‌می‌تواند‌بخشی‌از‌

گرچه‌.‌دارایی‌های‌صندوق‌را‌تشکیل‌دهد

صندوق‌در‌اوراقی‌سرمایه‌گذاری‌می‌کند‌که‌

اصل‌و‌سود‌آن‌توسط‌یک‌موسسه‌معتبر‌

تضمین‌شده‌باشد‌ولی‌احتمال‌آن‌وجود‌دارد‌

ه‌که‌ناشر‌و‌ضامن‌به‌تعهدات‌خود‌در‌پرداخت‌ب

.موقع‌سود‌و‌اصل‌اوراق‌مذکور،‌عمل‌ننمایند

ودسنظیر)ریسکبدونبازدهنرخکهصورتیدر
ایانتشارهدر(دولتیمشارکتاوراقعلی‌الحساب

اوراققیمتیابد،افزایشناشرتوسطبعدی
ازاربدراستشدهتضمینآنهاسودکهمشارکتی
اوراقنوعایندرصندوقاگر.می‌یابدکاهش

آنخریدبازوباشدکردهسرمایه‌گذاریمشارکت،
یرنظمعتبرموسسهیکتوسطمعینقیمتبه

اوراقنرخافزایشباباشد،شدهتضمینبانک
.شودمتضرراستممکنصندوقریسک،بدون

۵
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معرفی صندوق بورسیران

نزد1۳۹۲/۰۲/۲۸تاریخدروبهاداراوراقوبورسسازماننزد1۰۷1۹شمارهتحت1۳۸۸/۰4/۲۷تاریخدربورسیرانمشترکسرمایه‌گذاریصندوق
قانون(1)ماده۲۰بندموضوعسرمایه‌گذاریصندوق‌هایدستهدرصندوقاین.استرسیدهثبتبهغیرتجاریموسساتوشرکت‌هاثبتمرجع
.می‌شودارائهزیرجدولدرنیزصندوقارکاناطلاعات.می‌شودادارهخودامیدنامهواساسنامهمطابقوشدهطبقه‌بندیبهاداراوراقوبورس

وقوانینبامطابقکهمی‌شودمحسوبکوچکاندازهدربازسرمایهصندوقیکصندوقاین

یکدخریدرخواستمی‌توانندگذارانسرمایهبورس،سازمانتوسطشدهتعییندستورالعمل‌های

سهام‌دارصندوقدروکردهثبتصندوقبهنقدوجهپرداختباراسرمایه‌گذاریواحدچندتا

ازیبخشیاهمهابطالدرخواستثبتباداشتندفروشارادهکهزمانهرمی‌توانندافراد.شوند

اریکروزهفتحداکثرسهامدارانترتیببدین.برسانندفروشبهراخودسرمایه‌گذاریواحدهای

سازماننظارت.می‌شوندخارجصندوقازوکردهدریافتنقدوجهابطال،درخواستارائهازپس

وباتمصوقانونیمقرراترعایتازاطمینانحصولمنظوربهصرفاًصندوقبهبهاداراوراقوبورس

توصیهنأضمنیست؛صندوقسودآوریتضمینوتأییدمنزلهبهوبودهبهاداراوراقوبورسسازمان

منفعتگرفتننظردرباصندوقمدیریت.نمی‌شودتلقیسازمانجانبازسفارشییاو

صندوقیدارایسبددرموجودسهامترکیببویژهدارایی‌هاترکیبدرتغییربهاقدامسرمایه‌گذاران

بازارمنتخبصندوق‌هایزمرهدروداشتهبازارکلشاخصازبهترعملکردیمی‌کندتلاشوکرده

.گیردقرار

اندازه‌کوچک-سرمایه‌باز نوع‌صندوق

۱۳۸۸/۰۴/۲۷ تاریخ‌آغاز‌فعالیت

رسبدگردان‌امید‌نهایت‌نگ مدیر‌صندوق

موسسه‌حسابرسی‌فاطر متولی‌صندوق

موسسه‌حسابرسی‌شراکت حسابرس

ندارد ضامن‌نقدشوندگی

ندارد ضامن‌سودآوری

آقایان‌حمیدرضا‌ترحمی‌
هرندی،‌مهدی‌کارنامه‌
حقیقی‌و‌امیر‌صالحی

مدیر‌سرمایه‌گذاری

www.bifund.ir سایت‌صندوق

۶
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توضیحات موضوع‌سرمایه‌گذاری ردیف

از‌کل‌دارایی‌های‌صندوق%‌۷۰حداقل‌ ا‌سرمایه‌گذاری‌در‌سهام‌و‌حق‌تقدم‌سهام‌و‌قرارداد‌اختیار‌معامله‌سهام‌پذیرفته‌شده‌در‌بورس‌تهران‌ی
"صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری‌غیر‌از‌اوراق‌بهادار"بازار‌اول‌و‌دوم‌فرابورس‌ایران‌و‌واحدهای‌سرمایه‌گذاری‌

.‌‌که‌در‌بورس‌تهران‌یا‌فرابورس‌ایران‌پذیرفته‌شده‌اند

۱

از‌اوراق‌منتشره‌ناشره%‌۵حداکثر‌ سهام‌و‌حق‌تقدم‌سهام‌منتشره‌از‌طرف‌یک‌ناشر ۲

از‌کل‌دارایی‌های‌صندوق%‌۱۰حداکثر‌ سهام‌و‌حق‌تقدم‌سهام‌قابل‌معامله‌در‌بازار‌پایه‌فرابورس‌ایران‌و‌قرارداد‌اختیار‌معامله‌سهام‌مربوطه ۳

از‌کل‌دارایی‌های‌صندوق%‌۳۰حداکثر‌ سهام،‌حق‌تقدم‌سهام‌و‌قرارداد‌اختیار‌معامله‌سهام‌طبقه‌بندی‌شده‌در‌یک‌صنعت‌ ۴

از‌کل‌دارایی‌های‌صندوق‌و‌تا‌%‌۵حداکثر‌
از‌تعداد‌واحدهای‌صندوق‌%‌۳۰سقف‌

.دسرمایه‌پذیر‌که‌نزد‌سرمایه‌گذاران‌می‌باش

"صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری‌غیر‌از‌اوراق‌بهادار"واحدهای‌سرمایه‌گذاری‌ ۵

از‌کل‌دارایی‌های‌صندوق%‌۵حداکثر‌ سرمایه‌گذاری‌در‌گواهی‌سپرده‌کالایی‌پذیرفته‌شده‌نزد‌یکی‌از‌بورس‌ها ۶

از‌ارزش‌روز‌سهام‌صندوق%‌۵حداکثر‌ اخذ‌موقعیت‌خرید‌در‌قرارداد‌اختیار‌معامله‌سهام ۷

حداکثر‌به‌تعداد‌سهام‌پایه‌موجود‌در‌
پورتفوی‌مجاز‌سرمایه‌گذاری‌صندوق‌در‌

سهام

اخذ‌موقعیت‌فروش‌در‌قرارداد‌اختیار‌معامله‌سهام‌ ۸

از‌کل‌دارایی‌های‌صندوق%‌۱۵حداکثر‌ سرمایه‌گذاری‌در‌گواهی‌سپرده‌بانکی‌و‌سپرده‌بانکی ۹

حد نصاب ترکیب دارایی های صندوق
.می‌کندسهامخریدتقدمحقوسهامخریدصرفراخودوجوهاکثرواستسهامدرسرمایه‌گذاریصندوق‌هاینوعازصندوقاین

۷
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ارزش خالص دارایی های صندوق

ودسنظیر)صندوقمطالباتروزارزشصندوق،بهاداراوراقفروشقیمتصندوق،نقدوجوهمجموعبرابرروزهرپایاندرصندوقدارایی‌هایروزارزش
همانپایانردبازارقیمتبهصندوقدارایی‌هایسایرارزشو(سهاموبانکیسپرده‌هایبهمربوطنشدهاستفادهتقدمحقیانشدهدریافتیافتهتحقق
رفصراسرمایه‌گذارانبرایواحدصدورازحاصلهوجوهبیشترواستسهامدرسرمایه‌گذاریصندوق‌هاینوعازبورسیرانمشترکصندوق.استروز

دورهابتدایدرریالمیلیارد۷6۳6مبلغازگزارشموردمالیدورهدرصندوقدارایی‌هایروزارزشخالص.می‌کندسهامخریدتقدمحقوسهامخرید
.هدمی‌دنشانراگزارشمورددورهطیصندوقدارایی‌هایارزشتغییراتزیرشکل.استیافتهافزایشدورهانتهایدرریالمیلیارد156۲۳مبلغبه

۸

۰

۵۰۰۰

۱۰۰۰۰

۱۵۰۰۰

۲۰۰۰۰

۲۵۰۰۰

۳۰۰۰۰

۱۳
۹۹
۰۹
۳۰

۱۳
۹۹
۰۹
۲۵

۱۳
۹۹
۰۹
۲۰

۱۳
۹۹
۰۹
۱۵

۱۳
۹۹
۰۹
۱۰

۱۳
۹۹
۰۹
۰۵

۱۳
۹۹
۰۸
۳۰

۱۳
۹۹
۰۸
۲۵

۱۳
۹۹
۰۸
۲۰

۱۳
۹۹
۰۸
۱۵

۱۳
۹۹
۰۸
۱۰

۱۳
۹۹
۰۸
۰۵

۱۳
۹۹
۰۷
۳۰

۱۳
۹۹
۰۷
۲۶

۱۳
۹۹
۰۷
۲۱

۱۳
۹۹
۰۷
۱۶

۱۳
۹۹
۰۷
۱۱

۱۳
۹۹
۰۷
۰۶

۱۳
۹۹
۰۷
۰۱

۱۳
۹۹
۰۶
۲۷

۱۳
۹۹
۰۶
۲۲

۱۳
۹۹
۰۶
۱۷

۱۳
۹۹
۰۶
۱۲

۱۳
۹۹
۰۶
۰۷

۱۳
۹۹
۰۶
۰۲

۱۳
۹۹
۰۵
۲۸

۱۳
۹۹
۰۵
۲۳

۱۳
۹۹
۰۵
۱۸

۱۳
۹۹
۰۵
۱۳

۱۳
۹۹
۰۵
۰۸

۱۳
۹۹
۰۵
۰۳

۱۳
۹۹
۰۴
۲۹

۱۳
۹۹
۰۴
۲۴

۱۳
۹۹
۰۴
۱۹

۱۳
۹۹
۰۴
۱۴

۱۳
۹۹
۰۴
۰۹

۱۳
۹۹
۰۴
۰۴

۱۳
۹۹
۰۳
۳۰

۱۳
۹۹
۰۳
۲۵

۱۳
۹۹
۰۳
۲۰

۱۳
۹۹
۰۳
۱۵

۱۳
۹۹
۰۳
۱۰

۱۳
۹۹
۰۳
۰۵

۱۳
۹۹
۰۲
۳۱

۱۳
۹۹
۰۲
۲۶

۱۳
۹۹
۰۲
۲۱

۱۳
۹۹
۰۲
۱۶

۱۳
۹۹
۰۲
۱۱

۱۳
۹۹
۰۲
۰۶

۱۳
۹۹
۰۲
۰۱

۱۳
۹۹
۰۱
۲۸

۱۳
۹۹
۰۱
۲۳

۱۳
۹۹
۰۱
۱۸

۱۳
۹۹
۰۱
۱۳

۱۳
۹۹
۰۱
۰۸

۱۳
۹۹
۰۱
۰۳

ها‌
ی‌
رای
دا
ص‌

خال
ش‌

رز
ا

‌(
ال
ری
د‌
ار
لی
می

)

B
ill
io
n
s

۱۳۹۹/۰۹/۳۰دوره‌نه‌ماهه‌منتهی‌به‌
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ترکیب دارایی های صندوق

هام،سنقد،وجهشاملبورسیرانصندوقدارایی‌هایدرصدوترکیبصندوق‌ها،برایمقررنصابحدمورددرشدهدادهنمایشجدولبهتوجهبا
.می‌باشدزیرشرحبهدارایی‌هاسایروکارگزارجاری

سایر وجه نقد جاری کارگزار سهام تاریخ

0/۱۴ ۱/۳۴ ۱/0۶ 9۷/۴۶ ۱۳99/0۱/0۱

۱/۲۵ 0/0۴ ۵/۳۱ 9۳/۴0 ۱۳99/09/۳0

9
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استراتژی سرمایه گذاری صندوق در بخش سهام

ستفادهافعالاستراتژیازمعمولاباشندداشتههمراهبهسرمایه‌گذارانبرایبیشتریهرچهبازدهیمی‌کنندتلاشصندوقمدیرانکهجاآناز
.می‌کنندتقسیمکلیقسمتدوبهراخودپورتفویوکرده

بیانبهوددارنفاصلهخودذاتیارزشباکههستندشرکت‌هاییجزوبنیادیلحاظبهصندوقمدیراندیدازکهشرکت‌هاییسهامنخستقسمت
معمولاومی‌شودسرمایه‌گذاریشرکت‌هانوعایندرصندوقدارایی‌هایدرصد۹۰تا6۰حدودمعمولا.می‌شوندمعاملهخودذاتیارزشزیردیگر
ارزشمت‌گذاریقیداشتتوجهبایدضمنا.برسندشدهپیش‌بینیذاتیارزشبهکمتریفاصلهدراینکهمگردارد،سالیکازبلندترزمانیبازه
ویااتاطلاعکاملوجودعدمدلیلبهاستممکنوگرفتهانجامدسترسدرموجوداطلاعاتبهتوجهباوبودهذهنیامریکشرکت‌هاسهامذاتی
متنوعانامکحددردلیلهمینبهنباشدنظرموردزمانیبازهدرانتظارموردبازدهبامنطبقکاملاآمدهبدستبازدهمنتظرهغیررخدادهایوجود
وخباراکنترلتاباشدحداززیادنبایدسازیمتنوعاینکهداشتتوجهبایددیگرطرفاز.می‌شودگرفتهنظردرشرکت‌هاسهامدرسازی

.نروددستازسهمهرتحلیلوتجزیهواطلاعات

نایدرمناسبخروج‌هایوورودبامی‌توانوداشتخواهندصعودیروندمدتکوتاهدرمدیراننظربهکهمی‌شودشرکت‌هاییشاملدومقسمت
ایندرسرمایه‌گذاریصرفصندوقمنابعدرصد4۰تا1۰معمولا.ساختمحققسرمایه‌گذارانبرایمدتکوتاهدرمناسبیبازده‌هایسهامنوع

.می‌باشدزیادنوسانوبالاشوندگینقدشرکت‌هااینمشخصهاز.می‌شودشرکت‌ها

۱0
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۱۸.۸۴

۱۵.۲۶

۱0.۶9

9.۲۵ 9.۱0

0.0۱ 0.۱۷

۳.۱۱
۲.۵۸

0.0۱

۱۸.۵۵

۲۶.۴۳

۲0.9۱

۳.۷۴

۱.۸9
۲.۷۷ ۲.۸۱

۱.۲۳

9.۸۴

۴.۲9

۰

۵

۱۰

۱۵

۲۰

۲۵

۳۰

بانکها‌و‌موسسات‌

اعتباری

فلزات‌اساسی محصولات‌شیمیایی لاستیک‌و‌پلاستیک محصولات‌غذایی‌و‌

آشامیدنی‌به‌جز‌قند‌و‌

شکر

تولید‌محصولات‌

کی‌و‌کامپیوتری‌الکترونی

نوری

واسطه‌گری‌های‌مالی‌و‌

پولی

سیمان،‌آهک‌و‌گچ شرکتهای‌چند‌رشته‌ای

صنعتی

خدمات‌فنی‌و‌مهندسی

‌‌‌
)%
(

ق‌
دو
صن
م‌‌
ها
‌س
ب
کی
تر
در‌
ت‌

نع
ص
ی‌
ود
وج
د‌م

ص
در

صنعت

ترکیب سبد سهام صندوق

.دمی‌دهنمایشراگزارشموردمالیدورهدرصنعتهرپراکندگیدرصدودادهنشانرامختلفصنایعدرصندوقسهامسبدترکیبزیرنمودار

1399/09/30

1399/01/01

۱۱
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ترکیب سبد سهام صندوق به تفکیک شرکت

9.0۱ ۸.۵۴ ۸.۳۴ ۸.۱9

0.00

۷.۱۶
۶.۱۵

0.۴۷
۲.۴0 ۱.۷9

0.0۱
۲.۳۳

۴۳.0۷

۸.۷۸

۲.۷۷

9.۷۶

۳.۷۳ ۳.0۲

۱0.۳۶

۱۴.00

۷.۲۵ ۷.۵۳

۵.0۲ ۴.۲9 ۳.۴۵

۲0.0۴

۰

5

1۰

15

۲۰

۲5

۳۰

۳5

4۰

45

بانك خاورميانه صنايع ماشين 
هاي اداري ايران

بانك ملت صنعتي بارز سرمايه گذاری 
تامين اجتماعی

فولاد مباركه ملي مس ج پتروشيمی خلي
فارس

یپتروشيمی نور ی گروه توسعه مل
ايران

مپنا سپتروشيمی پار ساير

‌‌‌
‌)%

(
ق‌
دو
صن
م‌‌
ها
‌س
در
ی‌
ود
وج
م

سهم

1399/01/01

1399/09/30

شرکت1۰درسرمایه‌گذاریوبودهشرکت۳۲برابر۹۹/۰۹/۳۰تاریخدربورسیرانسرمایه‌گذاریصندوقسهامسبددرموجودشرکت‌هایتعداد
موردمالیدورهطیصندوقسبددرموجودسهامتغییرزیرنمودار.می‌دهداختصاصخودبهراصندوقسهامسبدارزشازدرصد۷4حدودمجموعا
.می‌دهدنشانراگزارش

۱۲
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۸.۷۸
۲.۷۷

9.۷۶

۳.۷۳

۳.0۲

۱0.۳۶

۱۴.00۷.۲۵

۷.۵۳

۵.0۲

۴.۲9

۳.۴۵

۲0.0۴

عمده‌ترکیب‌سهام‌صندوق
بانک‌خاورمیانه

صنایع‌ماشین‌های‌اداری‌ایران

بانک‌ملت

صنعتی‌بارز

سرمایه‌گذاری‌تامین‌اجتماعی

فولاد‌مبارکه

ملی‌مس

پتروشیمی‌خلیج‌فارس

پتروشیمی‌نوری

گروه‌توسعه‌ملی‌ایران

مپنا

پتروشیمی‌پارس

سایر

۱۳
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واحدهای سرمایه گذاری صندوق

یکبابرابرصندوقگذاریسرمایهواحدهراسمیارزش
ممتازوعادینوعدوبهواحدهااینواستریالمیلیون
نآتعدادکهممتازسرمایه‌گذاریواحدهای.می‌شوندتقسیم

برخوردارند،مجمعدررایحقازوبودهواحد1۰۰۰ها
سسانموتوسطصندوقاولیهپذیره‌نویسیشروعازقبلعموما

سرمایه‌گذاریواحدهاینوعاین.استشدهخریداریصندوق
یواحدها.هستندغیربهانتقالقابلولیابطالقابلغیر

ازسپیااولیهپذیره‌نویسیدورهطولدرعادیسرمایه‌گذاری
ممتاز،واحدهایخلافبر.می‌شوندصادرصندوقتشکیل

غیربهانتقالغیرقابلولیابطالقابلعادیواحدهای
صندوقممتازواحدهایدارندگانروبروجدول.می‌باشند
تملکتحتواحدهایدرصدوتعدادهمراهبهبورسیران
.می‌دهدنشانراهریک

۱۴
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واحدهای سرمایه گذاری صندوق
منهایروزآنپایاندرصندوقدارایی‌هایروزارزشبااستبرابرمعاملاتیهرروزپایاندر(واحدهرقیمت)سرمایه‌گذاریواحدهرداراییخالصارزش

یسرمایه‌گذارواحدهرداراییخالصارزش.روزهمانپایاندر(عادی/ممتاز)سرمایه‌گذاریواحدهایتعدادبرتقسیمروزآنپایاندرصندوقبدهی‌های
واحدهایتعدادهمچنین.استریال۳۰۳,1۰4,4۷۰و11۲,1۳۹,۳۰6برابرترتیببهگزارشموردمالیدورهانتهایوابتدادربورسیرانصندوق

.استیافتهکاهشدورهانتهایدرواحد51۹۰1تعدادبهدورهابتدایدرواحد6۸1۰4تعدادازگزارشموردمالیدورهطیدرصندوقسرمایه‌گذاری
.می‌دهدنشانراگزارشموردمالیدورهدرسرمایه‌گذاریواحدهرصدورنرخوتعدادتغییراتزیرنمودارهای
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تغییرات‌در‌تعداد‌واحد‌سرمایه‌گذاری‌نزد‌سرمایه‌گذاران
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تغییرات قیمت صدور هر واحد سرمایه گذاری
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هزینه های صندوق

.می‌شودثبتحساب‌هادرومحاسبهزیرجدولشرحبهروزانهصورتبهسرمایه‌گذاریصندوقیهصفتوارکانکارمزد:ارکانهزینه‌های❖

صندوق‌عمدتاً‌در‌سهام‌شرکت‌ها‌
ارزش‌بازار‌سهام.‌سرمایه‌گذاری‌می‌کند

شرکت‌ها‌به‌عوامل‌متعددی‌از‌جمله‌
شرایط‌سیاسی،‌اقتصادی،‌اجتماعی،‌
یت‌وضعیت‌صنعت‌موضوع‌فعالیت‌و‌وض

ام‌قیمت‌سه.‌خاص‌شرکت‌وابسته‌است
جه،‌در‌بازار‌می‌تواند‌کاهش‌یابد‌و‌درنتی

.صندوق‌و‌سرمایه‌گذاران‌متضرر‌شوند

ازبخشیمی‌تواندشرکت‌هامشارکتاوراق
گرچه.دهدتشکیلراصندوقدارایی‌های

سرمایه‌گذاریمشارکتیاوراقدرصندوق
یکتوسطآنسودواصلکهمی‌کند
ولیباشدشدهتضمینمعتبرموسسه
بهضامنوناشرکهداردوجودآناحتمال
وسودموقعبهپرداختدرخودتعهدات

.ننمایندعملمذکور،مشارکتاوراقاصل

ودسنظیر)ریسکبدونبازدهنرخکهصورتیدر
ایانتشارهدر(دولتیمشارکتاوراقعلی‌الحساب

اوراققیمتیابد،افزایشناشرتوسطبعدی
ازاربدراستشدهتضمینآنهاسودکهمشارکتی
اوراقنوعایندرصندوقاگر.می‌یابدکاهش

آنخریدبازوباشدکردهسرمایه‌گذاریمشارکت،
یرنظمعتبرموسسهیکتوسطمعینقیمتبه

اوراقنرخافزایشباباشد،شدهتضمینبانک
.شودمتضرراستممکنصندوقریسک،بدون

شرح‌نحوه‌محاسبه‌هزینه عنوان‌هزینه

از‌ارزش‌روزانه‌سهام‌و‌حق‌تقدم‌تحت‌( 0.0۲)سالانه‌دو‌درصد‌
از‌ارزش‌روزانه‌اوراق‌( 0.00۳)تملک‌صندوق‌بعلاوه‌سه‌در‌هزار‌

درصد‌از‌سود‌۲بهادار‌با‌درآمد‌ثابت‌تحت‌تملک‌صندوق‌و‌سالانه‌
حاصل‌از‌گواهی‌سپرده‌بانکی‌و‌سپرده‌بانکی‌و‌تا‌میزان‌حد‌نصاب‌

مجاز‌سرمایه‌گذاری‌در‌آن‌ها‌

کارمزد‌مدیر

از‌متوسط‌روزانه‌ارزش‌خالص‌دارایی‌های‌صندوق‌و‌در‌هزار۵سالانه‌
.میلیون‌ریال‌خواهد‌بود۳۵۰میلیون‌ریال‌و‌حداکثر‌۲۵۰حداقل‌ کارمزد‌متولی

میلیون‌ریال۳۰۰سالانه‌مبلغ‌ثابت‌ حق‌الزحمه‌حسابرس

۱۷
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:استزیرشرحبهاساسنامهوامیدنامهمفاداساسبرصندوقهزینه‌هایسایرنمودنمنظورنحوه:هزینه‌هاسایر❖

صندوق‌عمدتاً‌در‌سهام‌شرکت‌ها‌
ارزش‌بازار‌سهام.‌سرمایه‌گذاری‌می‌کند

شرکت‌ها‌به‌عوامل‌متعددی‌از‌جمله‌
شرایط‌سیاسی،‌اقتصادی،‌اجتماعی،‌
یت‌وضعیت‌صنعت‌موضوع‌فعالیت‌و‌وض

ام‌قیمت‌سه.‌خاص‌شرکت‌وابسته‌است
جه،‌در‌بازار‌می‌تواند‌کاهش‌یابد‌و‌درنتی

.صندوق‌و‌سرمایه‌گذاران‌متضرر‌شوند

ازبخشیمی‌تواندشرکت‌هامشارکتاوراق
گرچه.دهدتشکیلراصندوقدارایی‌های

سرمایه‌گذاریمشارکتیاوراقدرصندوق
یکتوسطآنسودواصلکهمی‌کند
ولیباشدشدهتضمینمعتبرموسسه
بهضامنوناشرکهداردوجودآناحتمال
وسودموقعبهپرداختدرخودتعهدات

.ننمایندعملمذکور،مشارکتاوراقاصل

ودسنظیر)ریسکبدونبازدهنرخکهصورتیدر
ایانتشارهدر(دولتیمشارکتاوراقعلی‌الحساب

اوراققیمتیابد،افزایشناشرتوسطبعدی
ازاربدراستشدهتضمینآنهاسودکهمشارکتی
اوراقنوعایندرصندوقاگر.می‌یابدکاهش

آنخریدبازوباشدکردهسرمایه‌گذاریمشارکت،
یرنظمعتبرموسسهیکتوسطمعینقیمتبه

اوراقنرخافزایشباباشد،شدهتضمینبانک
.شودمتضرراستممکنصندوقریسک،بدون

شرح‌نحوه‌محاسبه‌هزینه عنوان‌هزینه

میلیون‌ریال‌با‌ارائه‌مدارک‌مثبته‌با‌تصویب‌مجمع‌صندوق۱۲حداکثر‌تا‌مبلغ‌ هزینه‌های‌تاًسیس
(شامل‌تبلیغ‌پذیره‌نویسی)

میلیون‌ریال‌برای‌برگزاری‌مجامع‌در‌طول‌یک‌سال‌مالی‌با‌ارائه‌مدارک‌۳۰حداکثر‌تا‌مبلغ‌
مثبته‌با‌تصویب‌مجمع‌صندوق

هزینه‌های‌برگزاری‌مجامع‌صندوق

.خالص‌ارزش‌روز‌دارایی‌های‌صندوق‌در‌آغاز‌دوره‌اولیه‌تصفیه‌می‌باشد0.00۳معادل‌ حق‌الزحمه‌و‌کارمزد‌تصفیه‌صندوق

انون‌ها‌معادل‌مبلغ‌تعیین‌شده‌توسط‌کانون‌های‌مذکور،‌مشروط‌بر‌اینکه‌عضویت‌در‌این‌ک
.طبق‌مقررات‌اجباری‌باشد‌یا‌عضویت‌به‌تصویب‌مجمع‌صندوق‌برسد حق‌پذیرش‌و‌عضویت‌در‌کانون‌ها

انی‌هزینه‌دسترسی‌به‌نرم‌افزار‌صندوق،‌نصب‌و‌راه‌اندازی‌تارنمای‌آن‌و‌هزینه‌های‌پشتیب
وسط‌آن‌ها‌سالانه‌در‌قالب‌چهار‌آیتم‌ذیل‌و‌با‌ارائه‌مدارک‌مثبته‌و‌با‌تصویب‌نرخ‌مربوطه‌ت

:مجمع
میلیون‌ریال‌به‌عنوان‌بخش‌ثابت‌سالانه۱.۴۷۰

در‌هر‌سال(‌دارای‌واحد‌سرمایه‌گذاری)ریال‌بابت‌هر‌مشتری‌فعال‌۲.۹۰۰۰
ریال‌بابت‌هر‌صدور‌یا‌ابطال۳.۲۰۰۰

هزینه‌های‌دسترسی‌به‌نرم‌افزار،‌تارنما‌و‌
خدمات‌پشتیبانی‌آن‌ها

۱۸



19

نتیجه گیری

ریالمیلیارد156۲۳مقداربهدورهابتدایدرریالمیلیارد۷6۳6مقدارازصندوقدارایی‌هایخالصارزش1۳۹۹/۰۹/۳۰بهمنتهیماههنهدردوره
واحدهرصدورقیمتبعلاوه.می‌دهدنشانرا۹۹سالاولماههنهدردارایی‌هاخالصارزشدرصدی1۰5رشدکهرسیدهدورهانتهایدر

واحدهردارایی‌هایخالصارزشدرصدی16۸رشدکهرسیدهدورهانتهایدرریالمیلیون۳۰۳بهریالمیلیون11۳ازسرمایه‌گذاری
آذرانتهایدرواحد51۹۰1بهفروردینابتدایدرواحد6۸1۰4ازسرمایه‌گذاراننزدسرمایه‌گذاریواحدهایتعداد.می‌دهدنشانراسرمایه‌گذاری

درفمختلصنایعنقشامااستنداشتهچندانیتغییرگزارشمورددورهدرسهامونقدوجوهکالایی،سپردهگواهیدرصد.استیافتهکاهش
محصولاتگروه،%۷.۲6رشته‌ایچندشرکت‌هایگروه،%11.1۷اساسیفلزاتگروهسهم.استکردهپیداتغییرصندوقسهامسبدچیدمان
محصولات،%۰.۲۹اعتباریموسساتوبانک‌هاگروهسهمحالیکهدراستیافتهافزایش%4.۲۸مهندسیفنیخدماتگروه،%1۰.۲۲شیمیایی
.استیافتهکاهش%1.۸۸آهکوسیمانگروهو%5.51پلاستیکولاستیکگروه،%۷.۲1غذایی

بهیکنزدهرکداممسملیصنایعسهمبطوریکه.استدادهتغییرنیزراگزارشموردمالیدورهدرشرکت‌هابرخیدرخودسهمچیدمانصندوق
صنعتی،%5.۷۷اداریماشین‌هایسهمحالیکهدر.استداشتهافزایش%۳.۲۳ملیتوسعهگروهو%1.4۲ملتبانک،%۳.۲مبارکهفولاد،۷.۸5%
صندوقکهاستذکربهلازم.استداشتهکاهش%۲۳.۰۳شرکت‌هاسایرو%۳اجتماعیتامینسرمایه‌گذاری،%۰.۲۹خاورمیانهبانک،%4.46بارز
ثبتبهدورهاینبرای%1۰5بازدهیوداشتههم‌وزنشاخصازبالاتررشدیهمواره۹۹/۰۹/۳۰بهمنتهیماهه۹دورهمالیصورت‌هایاساسبر

.استرسیده

۱9


