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مقدمه

بهاداراوراقبازارقانون۴۵مادهوتجارتقانوناصلاحیه۳22مفاداجرایدرتعهدوشفافیتراستایدرحاضرگزارش
بهمنتهییکسالهدورهمالیصورت‌هایازآمدهبدستاطلاعاتوآمارازمجموعه‌ایگزارشاین.استشدهتهیه

یراتتغیدارایی‌ها،ترکیبچیدماندرصندوقعملکردکهمی‌باشدبورسیرانمشترکسرمایه‌گذاریصندوق99/12/۳0
وشاخصبامقایسهدرصندوقبازدهیودادهنشانراسرمایه‌گذاریواحدهایابطال-صدورروندوداراییخالصارزش

عمومیاوضاعوفعالیتدربارهگزارشایندرمندرجاطلاعات.می‌کندبررسیرامشابهسرمایه‌گذاریصندوق‌های
‌گذاریسرمایهمدیرانتوسطوشدهبررسیصندوقاساسنامه-امیدنامهوقانونیمقرراتبامنطبقومنصفانهصندوق،

.می‌شودارائهبورسیرانسرمایه‌گذاریصندوق99/12/۳0بهمنتهییکسالهمالیدورهعملکردگزارشعنوانتحت

صندوق‌سرمایه‌گذاری‌مشترک‌بورسیران سازمان‌بورس‌و‌اوراق‌بهادار

۳
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اهداف صندوق

صندوقایندرسرمایه‌گذاریامااست؛سبداینمدیریتودارایی‌هاازسبدیتشکیلوسرمایه‌گذارانازوجوهجمع‌آوریصندوق،تشکیلازهدف
خود،سرمایه‌گذاریواحدهایابطالموقعدرسرمایه‌گذارصندوق،دارایی‌هایخالصارزشکاهشاثردردارداحتمالواستریسکباهمراه
صندوقدرسرمایه‌گذاریریسک‌هایجملهاز.کنددریافتاست،پرداختهخودسرمایه‌گذاریواحدهایخریدبرایکهوجهیازکمترمبلغی
پذیرشهبتوجهبا.نموداشارهریسکبدونبازدهنوسانریسکومشارکتاوراقنکولریسکصندوق،دارایی‌هایارزشکاهشریسکبهمی‌توان
صندوق،ردسرمایه‌گذارانوجوهشدنانباشته.شودسرمایه‌گذاراننصیببازدهیبیشترینمی‌کندتلاشصندوقمدیریتقبول،موردریسک

:کرداشارهزیرمواردبهمی‌توانجملهاینازداردسرمایه‌گذارانانفرادیسرمایه‌گذاریبهنسبتمتعددیمزیت‌های

صندوق‌از‌جانب‌سرمایه‌گذاران،‌

یل‌کلیه‌حقوق‌اجرایی‌مربوطه‌از‌قب

دریافت‌سود‌سهام‌و‌کوپن‌اوراق‌

بهادار‌را‌انجام‌می‌دهد،‌بنابراین‌

سرانه‌هزینه‌هر‌سرمایه‌گذار‌برای

.‌‌حقوق‌اجرایی‌کاهش‌می‌یابد

ص،‌هزینه‌بکارگیری‌نیروهای‌متخص

گردآوری‌و‌تحلیل‌اطلاعات‌و‌

همه‌گزینش‌سبد‌بهینه‌دارایی‌بین

سرمایه‌گذاران‌تقسیم‌می‌شود‌در

نتیجه‌اتلاف‌وقت‌و‌هزینه‌هر‌

.سرمایه‌گذار‌کاهش‌می‌یابد

ر‌نقدشوندگی‌سرمایه‌بویژه‌د

بازارهای‌هیجانی‌نزولی‌برای‌

ب‌سرمایه‌گذاران‌صندوق‌به‌مرات

راحت‌تر‌از‌سرمایه‌گذاران‌

.انفرادی‌می‌باشد

امکان‌سرمایه‌گذاری‌مناسب‌و

متنوع‌تر‌دارایی‌ها‌فراهم‌شده

و‌با‌مدیریت‌سرمایه‌موجود،‌

ریسک‌سرمایه‌گذاری‌کاهش‌

.می‌یابد

۴
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ریسک های سرمایه  گذاری

سوالنایمی‌تواندبتاضریب.می‌نمایددرگیرراسرمایه‌گذارانذهنهموارهکهاستمهمیمسألهمشترکسرمایه‌گذاریصندوق‌هایبازدهمقایسه
پاسخبدهاسکلیطوربهوصندوق‌هامقایسهوبازدهمیزانسنجشبارا"مناسب‌ترند؟سرمایه‌گذاریبرایمنتخبصندوقچندیایککدام"که

رابطهخیصتشوآن‌هاازهریککاهشنحوه،(سیستماتیکغیروسیستماتیکریسک)سرمایهبازاردرریسکانواعشناساییبتاهمچنین.دهد
همگامهمینطوروریسکبهینه‌تریندهندهنشانباشد1مساویبتاضریباگر.می‌کندنمایانخوبیبهراسبدریسکوبازارسیستماتیکریسک
اینباشد1/14ابتاگرنمونهبرای.برویمبالاتربتا‌هایسراغبهبایدباشیمبازارازجلو‌ترگامچندیایکبخواهیماگر.استبازاربازدهیبابودن
بهبایدسرمایه‌گذارانداردوجودهموارهصندوقسرمایه‌گذاریدرزیانوقوعاحتمالکهآنجااز.بوده‌ایدبازارازجلوتردرصد14شمایعنی

:کرداشارهزیرمواردبهمی‌توانهاریسکاینجملهاز.باشندواقفصندوقدرسرمایه‌گذاریریسک‌های

صندوق‌عمدتاً‌در‌سهام‌شرکت‌ها‌سرمایه‌گذاری

ارزش‌بازار‌سهام‌شرکت‌ها‌به‌عوامل‌.‌می‌کند

متعددی‌از‌جمله‌شرایط‌سیاسی،‌اقتصادی،‌

اجتماعی،‌وضعیت‌صنعت‌موضوع‌فعالیت‌و‌

قیمت‌سهام.‌وضیت‌خاص‌شرکت‌وابسته‌است

وق‌در‌بازار‌می‌تواند‌کاهش‌یابد‌و‌درنتیجه،‌صند

.و‌سرمایه‌گذاران‌متضرر‌شوند

اوراق‌مشارکت‌شرکت‌ها‌می‌تواند‌بخشی‌از‌

گرچه‌.‌دارایی‌های‌صندوق‌را‌تشکیل‌دهد

صندوق‌در‌اوراقی‌سرمایه‌گذاری‌می‌کند‌که‌

اصل‌و‌سود‌آن‌توسط‌یک‌موسسه‌معتبر‌

تضمین‌شده‌باشد‌ولی‌احتمال‌آن‌وجود‌دارد‌

ه‌که‌ناشر‌و‌ضامن‌به‌تعهدات‌خود‌در‌پرداخت‌ب

.موقع‌سود‌و‌اصل‌اوراق‌مذکور،‌عمل‌ننمایند

ودسنظیر)ریسکبدونبازدهنرخکهصورتیدر
ایانتشارهدر(دولتیمشارکتاوراقعلی‌الحساب

اوراققیمتیابد،افزایشناشرتوسطبعدی
ازاربدراستشدهتضمینآنهاسودکهمشارکتی
اوراقنوعایندرصندوقاگر.می‌یابدکاهش

آنخریدبازوباشدکردهسرمایه‌گذاریمشارکت،
یرنظمعتبرموسسهیکتوسطمعینقیمتبه

اوراقنرخافزایشباباشد،شدهتضمینبانک
.شودمتضرراستممکنصندوقریسک،بدون

۵
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معرفی صندوق بورسیران

نزد1۳۹۲/۰۲/۲۸تاریخدروبهاداراوراقوبورسسازماننزد1۰۷1۹شمارهتحت1۳۸۸/۰4/۲۷تاریخدربورسیرانمشترکسرمایه‌گذاریصندوق
قانون(1)ماده۲۰بندموضوعسرمایه‌گذاریصندوق‌هایدستهدرصندوقاین.استرسیدهثبتبهغیرتجاریموسساتوشرکت‌هاثبتمرجع
.می‌شودارائهزیرجدولدرنیزصندوقارکاناطلاعات.می‌شودادارهخودامیدنامهواساسنامهمطابقوشدهطبقه‌بندیبهاداراوراقوبورس

وقوانینبامطابقکهمی‌شودمحسوبکوچکاندازهدربازسرمایهصندوقیکصندوقاین

یکدخریدرخواستمی‌توانندگذارانسرمایهبورس،سازمانتوسطشدهتعییندستورالعمل‌های

سهام‌دارصندوقدروکردهثبتصندوقبهنقدوجهپرداختباراسرمایه‌گذاریواحدچندتا

ازیبخشیاهمهابطالدرخواستثبتباداشتندفروشارادهکهزمانهرمی‌توانندافراد.شوند

اریکروزهفتحداکثرسهامدارانترتیببدین.برسانندفروشبهراخودسرمایه‌گذاریواحدهای

سازماننظارت.می‌شوندخارجصندوقازوکردهدریافتنقدوجهابطال،درخواستارائهازپس

وباتمصوقانونیمقرراترعایتازاطمینانحصولمنظوربهصرفاًصندوقبهبهاداراوراقوبورس

توصیهنأضمنیست؛صندوقسودآوریتضمینوتأییدمنزلهبهوبودهبهاداراوراقوبورسسازمان

منفعتگرفتننظردرباصندوقمدیریت.نمی‌شودتلقیسازمانجانبازسفارشییاو

صندوقیدارایسبددرموجودسهامترکیببویژهدارایی‌هاترکیبدرتغییربهاقدامسرمایه‌گذاران

بازارمنتخبصندوق‌هایزمرهدروداشتهبازارکلشاخصازبهترعملکردیمی‌کندتلاشوکرده

.گیردقرار

اندازه‌کوچک-سرمایه‌باز نوع‌صندوق

1۳88/0۴/27 تاریخ‌آغاز‌فعالیت

پاداش‌سرمایهسبدگردان‌ مدیر‌صندوق

موسسه‌حسابرسی‌فاطر متولی‌صندوق

موسسه‌حسابرسی‌شراکت حسابرس

ندارد ضامن‌نقدشوندگی

ندارد ضامن‌سودآوری

حمیدرضا‌ترحمی‌هرندی،‌
مهدی‌کارنامه‌حقیقی،‌امیر‌

صالحی

مدیر‌سرمایه‌گذاری

www.bifund.ir سایت‌صندوق

۶



7

ارزش خالص دارایی های صندوق

ودسنظیر)صندوقمطالباتروزارزشصندوق،بهاداراوراقفروشقیمتصندوق،نقدوجوهمجموعبرابرروزهرپایاندرصندوقدارایی‌هایروزارزش
همانپایانردبازارقیمتبهصندوقدارایی‌هایسایرارزشو(سهاموبانکیسپرده‌هایبهمربوطنشدهاستفادهتقدمحقیانشدهدریافتیافتهتحقق
رفصراسرمایه‌گذارانبرایواحدصدورازحاصلهوجوهبیشترواستسهامدرسرمایه‌گذاریصندوق‌هاینوعازبورسیرانمشترکصندوق.استروز

دورهابتدایدرریالمیلیارد۷6۳6مبلغازگزارشموردمالیدورهدرصندوقدارایی‌هایروزارزشخالص.می‌کندسهامخریدتقدمحقوسهامخرید
.می‌دهدنشانراگزارشمورددورهطیصندوقدارایی‌هایارزشتغییراتزیرشکل.استیافتهکاهشدورهانتهایدرریالمیلیارد۳6۸4مبلغبه
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نوسانات‌ارزش‌خالص‌دارایی‌

1۳99/12/۳0دوره‌یکساله‌منتهی‌به‌
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استراتژی سرمایه گذاری صندوق در بخش سهام

ستفادهافعالاستراتژیازمعمولاباشندداشتههمراهبهسرمایه‌گذارانبرایبیشتریهرچهبازدهیمی‌کنندتلاشصندوقمدیرانکهجاآناز
.می‌کنندتقسیمکلیقسمتدوبهراخودپورتفویوکرده

بیانبهوددارنفاصلهخودذاتیارزشباکههستندشرکت‌هاییجزوبنیادیلحاظبهصندوقمدیراندیدازکهشرکت‌هاییسهامنخستقسمت
معمولاومی‌شودسرمایه‌گذاریشرکت‌هانوعایندرصندوقدارایی‌هایدرصد۹۰تا6۰حدودمعمولا.می‌شوندمعاملهخودذاتیارزشزیردیگر
ارزشمت‌گذاریقیداشتتوجهبایدضمنا.برسندشدهپیش‌بینیذاتیارزشبهکمتریفاصلهدراینکهمگردارد،سالیکازبلندترزمانیبازه
ویااتاطلاعکاملوجودعدمدلیلبهاستممکنوگرفتهانجامدسترسدرموجوداطلاعاتبهتوجهباوبودهذهنیامریکشرکت‌هاسهامذاتی
متنوعانامکحددردلیلهمینبهنباشدنظرموردزمانیبازهدرانتظارموردبازدهبامنطبقکاملاآمدهبدستبازدهمنتظرهغیررخدادهایوجود
وخباراکنترلتاباشدحداززیادنبایدسازیمتنوعاینکهداشتتوجهبایددیگرطرفاز.می‌شودگرفتهنظردرشرکت‌هاسهامدرسازی

.نروددستازسهمهرتحلیلوتجزیهواطلاعات

نایدرمناسبخروج‌هایوورودبامی‌توانوداشتخواهندصعودیروندمدتکوتاهدرمدیراننظربهکهمی‌شودشرکت‌هاییشاملدومقسمت
ایندرسرمایه‌گذاریصرفصندوقمنابعدرصد4۰تا1۰معمولا.ساختمحققسرمایه‌گذارانبرایمدتکوتاهدرمناسبیبازده‌هایسهامنوع

.می‌باشدزیادنوسانوبالاشوندگینقدشرکت‌هااینمشخصهاز.می‌شودشرکت‌ها

8
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ترکیب سبد سهام صندوق

.دمی‌دهنمایشراگزارشموردمالیدورهدرصنعتهرپراکندگیدرصدودادهنشانرامختلفصنایعدرصندوقسهامسبدترکیبزیرنمودار

9
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1۳99/12/۳0دوره‌یکساله‌منتهی‌به‌
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ترکیب سبد سهام صندوق به تفکیک شرکت

سرمایه‌گذاریوبودهشرکت۲۳برابر1۳۹۹/1۲/۳۰بهمنتهییکسالهدورهدربورسیرانسرمایه‌گذاریصندوقسهامسبددرموجودشرکت‌هایتعداد
طیصندوقسبددرموجودسهامتغییرزیرنمودار.می‌دهداختصاصخودبهراصندوقسهامسبدارزشازدرصد۸6.5حدودمجموعاشرکت1۲در

.می‌دهدنشانراگزارشموردمالیدوره
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ملی‌‌مس بانک‌ملت فولاد‌مبارکه بانک‌خاورمیانه یگروه‌توسعه‌مل مهرام ریپتروشیمی‌نو صنعتی‌بارز پتروشیمی‌

خلیج‌فارس

مپنا صنایع‌‌ماشین

های‌اداری

سیمان‌بهبهان سایر‌سهام

تغییرات‌در‌چیدمان‌سهام‌صندوق

اسفند فروردین

1۳99/12/۳0دوره‌یکساله‌منتهی‌به‌
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واحدهای سرمایه گذاری صندوق

ایواحده.می‌شوندتقسیمممتازوعادینوعدوبهواحدهااینواستریالمیلیونیکبابرابرصندوقگذاریسرمایهواحدهراسمیارزش
توسطصندوقاولیهپذیره‌نویسیشروعازقبلعمومابرخوردارند،مجمعدررایحقازوبودهواحد1۰۰۰هاآنتعدادکهممتازسرمایه‌گذاری

ه‌گذاریسرمایواحدهای.هستندغیربهانتقالقابلولیابطالقابلغیرسرمایه‌گذاریواحدهاینوعاین.استشدهخریداریصندوقموسسان
ولیابطالقابلعادیواحدهایممتاز،واحدهایخلافبر.می‌شوندصادرصندوقتشکیلازپسیااولیهپذیره‌نویسیدورهطولدرعادی

راکهریتملکتحتواحدهایدرصدوتعدادهمراهبهبورسیرانصندوقممتازواحدهایدارندگانزیرجدول.می‌باشندغیربهانتقالغیرقابل
.می‌دهدنشان

۱۱



12

واحدهای سرمایه گذاری صندوق
منهایروزآنپایاندرصندوقدارایی‌هایروزارزشبااستبرابرمعاملاتیهرروزپایاندر(واحدهرقیمت)سرمایه‌گذاریواحدهرداراییخالصارزش

یسرمایه‌گذارواحدهرداراییخالصارزش.روزهمانپایاندر(عادی/ممتاز)سرمایه‌گذاریواحدهایتعدادبرتقسیمروزآنپایاندرصندوقبدهی‌های
واحدهایتعدادهمچنین.استریال278,364,281و11۲,1۳۹,۳۰6برابرترتیببهگزارشموردمالیدورهانتهایوابتدادربورسیرانصندوق

.استیافتهکاهشدورهانتهایدرواحد1۳۲۳۳تعدادبهدورهابتدایدرواحد6۸1۰4تعدادازگزارشموردمالیدورهطیدرصندوقسرمایه‌گذاری
.می‌دهدنشانراگزارشموردمالیدورهدرسرمایه‌گذاریواحدهرصدورنرخوتعدادتغییراتزیرنمودارهای

1۳99/12/۳0دوره‌یکساله‌منتهی‌به‌
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تغییرات قیمت صدور هر واحد سرمایه گذاری

۱۳
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1۳99/12/۳0دوره‌یکساله‌منتهی‌به‌

99نوسانات‌قیمت‌صدور‌واحد‌سرمایه‌گذاری‌در‌سال‌
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هزینه های صندوق

.می‌شودثبتحساب‌هادرومحاسبهزیرجدولشرحبهروزانهصورتبهسرمایه‌گذاریصندوقیهصفتوارکانکارمزد:ارکانهزینه‌های❖

صندوق‌عمدتاً‌در‌سهام‌شرکت‌ها‌
ارزش‌بازار‌سهام.‌سرمایه‌گذاری‌می‌کند

شرکت‌ها‌به‌عوامل‌متعددی‌از‌جمله‌
شرایط‌سیاسی،‌اقتصادی،‌اجتماعی،‌
یت‌وضعیت‌صنعت‌موضوع‌فعالیت‌و‌وض

ام‌قیمت‌سه.‌خاص‌شرکت‌وابسته‌است
جه،‌در‌بازار‌می‌تواند‌کاهش‌یابد‌و‌درنتی

.صندوق‌و‌سرمایه‌گذاران‌متضرر‌شوند

ازبخشیمی‌تواندشرکت‌هامشارکتاوراق
گرچه.دهدتشکیلراصندوقدارایی‌های

سرمایه‌گذاریمشارکتیاوراقدرصندوق
یکتوسطآنسودواصلکهمی‌کند
ولیباشدشدهتضمینمعتبرموسسه
بهضامنوناشرکهداردوجودآناحتمال
وسودموقعبهپرداختدرخودتعهدات

.ننمایندعملمذکور،مشارکتاوراقاصل

ودسنظیر)ریسکبدونبازدهنرخکهصورتیدر
ایانتشارهدر(دولتیمشارکتاوراقعلی‌الحساب

اوراققیمتیابد،افزایشناشرتوسطبعدی
ازاربدراستشدهتضمینآنهاسودکهمشارکتی
اوراقنوعایندرصندوقاگر.می‌یابدکاهش

آنخریدبازوباشدکردهسرمایه‌گذاریمشارکت،
یرنظمعتبرموسسهیکتوسطمعینقیمتبه

اوراقنرخافزایشباباشد،شدهتضمینبانک
.شودمتضرراستممکنصندوقریسک،بدون

شرح‌نحوه‌محاسبه‌هزینه عنوان‌هزینه

از‌ارزش‌روزانه‌سهام‌و‌حق‌تقدم‌تحت‌( 0.0۲)سالانه‌دو‌درصد‌
از‌ارزش‌روزانه‌اوراق‌( 0.00۳)تملک‌صندوق‌بعلاوه‌سه‌در‌هزار‌

درصد‌از‌سود‌2بهادار‌با‌درآمد‌ثابت‌تحت‌تملک‌صندوق‌و‌سالانه‌
حاصل‌از‌گواهی‌سپرده‌بانکی‌و‌سپرده‌بانکی‌و‌تا‌میزان‌حد‌نصاب‌

مجاز‌سرمایه‌گذاری‌در‌آن‌ها‌

کارمزد‌مدیر

از‌متوسط‌روزانه‌ارزش‌خالص‌دارایی‌های‌صندوق‌و‌در‌هزار۵سالانه‌
.میلیون‌ریال‌خواهد‌بود۳۵0میلیون‌ریال‌و‌حداکثر‌2۵0حداقل‌ کارمزد‌متولی

میلیون‌ریال۳00سالانه‌مبلغ‌ثابت‌ حق‌الزحمه‌حسابرس

۱۴
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:استزیرشرحبهاساسنامهوامیدنامهمفاداساسبرصندوقهزینه‌هایسایرنمودنمنظورنحوه:هزینه‌هاسایر❖

صندوق‌عمدتاً‌در‌سهام‌شرکت‌ها‌
ارزش‌بازار‌سهام.‌سرمایه‌گذاری‌می‌کند

شرکت‌ها‌به‌عوامل‌متعددی‌از‌جمله‌
شرایط‌سیاسی،‌اقتصادی،‌اجتماعی،‌
یت‌وضعیت‌صنعت‌موضوع‌فعالیت‌و‌وض

ام‌قیمت‌سه.‌خاص‌شرکت‌وابسته‌است
جه،‌در‌بازار‌می‌تواند‌کاهش‌یابد‌و‌درنتی

.صندوق‌و‌سرمایه‌گذاران‌متضرر‌شوند

ازبخشیمی‌تواندشرکت‌هامشارکتاوراق
گرچه.دهدتشکیلراصندوقدارایی‌های

سرمایه‌گذاریمشارکتیاوراقدرصندوق
یکتوسطآنسودواصلکهمی‌کند
ولیباشدشدهتضمینمعتبرموسسه
بهضامنوناشرکهداردوجودآناحتمال
وسودموقعبهپرداختدرخودتعهدات

.ننمایندعملمذکور،مشارکتاوراقاصل

ودسنظیر)ریسکبدونبازدهنرخکهصورتیدر
ایانتشارهدر(دولتیمشارکتاوراقعلی‌الحساب

اوراققیمتیابد،افزایشناشرتوسطبعدی
ازاربدراستشدهتضمینآنهاسودکهمشارکتی
اوراقنوعایندرصندوقاگر.می‌یابدکاهش

آنخریدبازوباشدکردهسرمایه‌گذاریمشارکت،
یرنظمعتبرموسسهیکتوسطمعینقیمتبه

اوراقنرخافزایشباباشد،شدهتضمینبانک
.شودمتضرراستممکنصندوقریسک،بدون

شرح‌نحوه‌محاسبه‌هزینه عنوان‌هزینه

میلیون‌ریال‌با‌ارائه‌مدارک‌مثبته‌با‌تصویب‌مجمع‌صندوق12حداکثر‌تا‌مبلغ‌ هزینه‌های‌تاًسیس
(شامل‌تبلیغ‌پذیره‌نویسی)

میلیون‌ریال‌برای‌برگزاری‌مجامع‌در‌طول‌یک‌سال‌مالی‌با‌ارائه‌مدارک‌۳0حداکثر‌تا‌مبلغ‌
مثبته‌با‌تصویب‌مجمع‌صندوق

هزینه‌های‌برگزاری‌مجامع‌صندوق

.خالص‌ارزش‌روز‌دارایی‌های‌صندوق‌در‌آغاز‌دوره‌اولیه‌تصفیه‌می‌باشد0.00۳معادل‌ حق‌الزحمه‌و‌کارمزد‌تصفیه‌صندوق

انون‌ها‌معادل‌مبلغ‌تعیین‌شده‌توسط‌کانون‌های‌مذکور،‌مشروط‌بر‌اینکه‌عضویت‌در‌این‌ک
.طبق‌مقررات‌اجباری‌باشد‌یا‌عضویت‌به‌تصویب‌مجمع‌صندوق‌برسد حق‌پذیرش‌و‌عضویت‌در‌کانون‌ها

انی‌هزینه‌دسترسی‌به‌نرم‌افزار‌صندوق،‌نصب‌و‌راه‌اندازی‌تارنمای‌آن‌و‌هزینه‌های‌پشتیب
وسط‌آن‌ها‌سالانه‌در‌قالب‌چهار‌آیتم‌ذیل‌و‌با‌ارائه‌مدارک‌مثبته‌و‌با‌تصویب‌نرخ‌مربوطه‌ت

:مجمع
میلیون‌ریال‌به‌عنوان‌بخش‌ثابت‌سالانه۱.۴70

در‌هر‌سال(‌دارای‌واحد‌سرمایه‌گذاری)ریال‌بابت‌هر‌مشتری‌فعال‌۲.9000
ریال‌بابت‌هر‌صدور‌یا‌ابطال۳.2000

هزینه‌های‌دسترسی‌به‌نرم‌افزار،‌تارنما‌و‌
خدمات‌پشتیبانی‌آن‌ها

۱۵
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خلاصه عملکرد صندوق

:استزیرشرحبهگذشتهمالیسالیعملکردبامقایسهو1۳۹۹/1۲/۳۰بهمنتهیسالبرایصندوقعملکردخلاصه

ازبخشیمی‌تواندشرکت‌هامشارکتاوراق
گرچه.دهدتشکیلراصندوقدارایی‌های

سرمایه‌گذاریمشارکتیاوراقدرصندوق
یکتوسطآنسودواصلکهمی‌کند
ولیباشدشدهتضمینمعتبرموسسه
بهضامنوناشرکهداردوجودآناحتمال
وسودموقعبهپرداختدرخودتعهدات

.ننمایندعملمذکور،مشارکتاوراقاصل

سال‌مالی‌منتهی‌به
1۳98/12/29

(ریال)

بهمنتهی‌مالی‌سال‌
1۳99/12/۳0

(ریال)

یادداشت درآمدها

۱,۱90,0۵0,۳۶۲,۵۵۴ ۱0,۶07,۲70,۴7۴,۴۵۵ 1۶ سود‌فروش‌اوراق‌بهادار

۳,9۱۱,۶۶8,۳۱۶,7۵9 ۱,۴۱7,۵8۱,۲۳۵,۶۵8 17 سود‌تحقق‌نیافته‌نگهداری‌اوراق‌بهادار

۱7۲,0۲۲,۲8۵,۳۵۴ ۴۱۱,۴۲8,۴7۴,90۱ 18 سود‌سهام

۴,۲0۳,97۵,889 ۲۳,۳9۱,80۶,۱88 19 سایر‌درآمدها

۵,۲77,9۴۴,9۴0,۵۵۶ ۱۲,۴۵9,۶7۱,99۱,۲0۲ جمع‌درآمدها

۱۶
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صندوق‌عمدتاً‌در‌سهام‌شرکت‌ها‌
ارزش‌بازار‌سهام.‌سرمایه‌گذاری‌می‌کند

شرکت‌ها‌به‌عوامل‌متعددی‌از‌جمله‌
شرایط‌سیاسی،‌اقتصادی،‌اجتماعی،‌
یت‌وضعیت‌صنعت‌موضوع‌فعالیت‌و‌وض

ام‌قیمت‌سه.‌خاص‌شرکت‌وابسته‌است
جه،‌در‌بازار‌می‌تواند‌کاهش‌یابد‌و‌درنتی

.صندوق‌و‌سرمایه‌گذاران‌متضرر‌شوند

ازبخشیمی‌تواندشرکت‌هامشارکتاوراق
گرچه.دهدتشکیلراصندوقدارایی‌های

سرمایه‌گذاریمشارکتیاوراقدرصندوق
یکتوسطآنسودواصلکهمی‌کند
ولیباشدشدهتضمینمعتبرموسسه
بهضامنوناشرکهداردوجودآناحتمال
وسودموقعبهپرداختدرخودتعهدات

.ننمایندعملمذکور،مشارکتاوراقاصل

ودسنظیر)ریسکبدونبازدهنرخکهصورتیدر
ایانتشارهدر(دولتیمشارکتاوراقعلی‌الحساب

اوراققیمتیابد،افزایشناشرتوسطبعدی
ازاربدراستشدهتضمینآنهاسودکهمشارکتی
اوراقنوعایندرصندوقاگر.می‌یابدکاهش

آنخریدبازوباشدکردهسرمایه‌گذاریمشارکت،
یرنظمعتبرموسسهیکتوسطمعینقیمتبه

اوراقنرخافزایشباباشد،شدهتضمینبانک
.شودمتضرراستممکنصندوقریسک،بدون

سال‌مالی‌منتهی‌به
1۳98/12/29

(ریال)

بهمنتهی‌مالی‌سال‌
1۳99/12/۳0

(ریال)

یادداشت هزینه‌ها

7۴,۲9۶,۵9۴,۲08 ۲87,888,9۲7,۲۵۳ 20 هزینه‌کارمزد‌ارکان

۴,۲۴۱,0۱۶,۴۳9 9,۵9۲,88۵,۵۵7 21 سایر‌هزینه‌ها

78,۵۳7,۶۱0,۶۴7 ۲97,۴8۱,8۱۲,8۱0 جمع‌هزینه‌ها

۵,۱99,۴07,۳۲9,909 ۱۲,۱۶۲,۱90,۱78,۳9۲ سود‌قبل‌از‌هزینه‌های‌مالی

۴۵۵,۱7۶,89۳ ۲,8۲۶,۳۲۴,۵9۲ 22 هزینه‌‌مالی

۵,۱98,9۵۲,۱۵۳,0۱۶ ۱۲,۱۵9,۳۶۳,8۵۳,800 سود‌خالص

۱۴۱ 8۳.7 (درصد-1)بازده‌میانگین‌سرمایه‌گذاری‌

۶8.۴۵ ۴0.۶ (درصد-سال)بازده‌میانگین‌سرمایه‌گذاری‌پایان‌دوره‌

۱7
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نتیجه گیری

۳۶8۴مقداربهدورهابتدایدرریالمیلیارد7۶۳۶مقدارازصندوقدارایی‌هایخالصارزش1۳99/12/۳0بهمنتهییکسالهدورهدر
هرصدورقیمتبعلاوه.می‌دهدنشانرا99سالدردارایی‌هاخالصارزشدرصدی۵2افتکهرسیدهدورهانتهایدرریالمیلیارد
هردارایی‌هایخالصارزشدرصدی1۴8رشدکهرسیدهدورهانتهایدرریالمیلیون278بهریالمیلیون11۳ازسرمایه‌گذاریواحد
1۳2۳۳بهفروردینابتدایدرواحد۶810۴ازسرمایه‌گذاراننزدسرمایه‌گذاریواحدهایتعداد.می‌دهدنشانراسرمایه‌گذاریواحد
داشتهنچندانیتغییرگزارشمورددورهدرسهامونقدوجوهکالایی،سپردهگواهیدرصد.استیافتهکاهشاسفندانتهایدرواحد
شرکت‌هایگروه،%8.81اساسیفلزاتگروهسهم.استکردهپیداتغییرصندوقسهامسبدچیدماندرمختلفصنایعنقشامااست
افزایش%1اعتباریموسساتوبانک‌هاو%۴.۳مهندسیفنیخدماتگروه،%۴.9شیمیاییمحصولاتگروه،%8.7۴رشته‌ایچند
%۵نوریوکامپیوتریمحصولاتگروهو%2.88پلاستیکولاستیکگروه،%2غذاییمحصولاتگروهسهمحالیکهدراستیافته
.استیافتهکاهش

مسملیصنایعسهمبطوریکه.استدادهتغییرنیزراگزارشموردمالیدورهدرشرکت‌هابرخیدرخودسهمچیدمانصندوق
،%۵اداریماشین‌هایسهمحالیکهدر.استداشتهافزایش%۶.21ملیتوسعهگروهو%۳.1۴ملتبانک،%2.27مبارکهفولاد،۶.28%

صورت‌هایاساسبرصندوقکهاستذکربهلازم.استداشتهکاهش%۳1شرکت‌هاسایرو%1خاورمیانهبانک،%1.82بارزصنعتی
ثبتبهدورهاینبرای%1۴8بازدهیوداشتههم‌وزنشاخصازبالاتررشدیهمواره1۳99/12/۳0بهمنتهییکسالهدورهمالی

.استرسیده

۱8


